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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) principales características de la economía

1. Los Emiratos Árabes Unidos (EAU) constituyen una federación de siete Emiratos situados en el Golfo Arábigo.  Los tres principales son Abu Dhabi, Dubai y Sharjah
;  la capital federal es la ciudad de Abu Dhabi.  Los EAU comparten frontera con Arabia Saudita y Omán.  Tienen una superficie de 83.600 kilómetros cuadrados
 y su población total se estima en 4,32 millones de habitantes (cuadro I.1).  La población urbana representa el 75 por ciento de la población total, ya que cuatro quintas partes del territorio es desierto.  El 80 por ciento aproximadamente de la población es extranjera.
  Las reservas comprobadas de petróleo crudo de los EAU ocupan el quinto lugar entre las más importantes del mundo (el 9 por ciento de las reservas mundiales totales) y las reservas de gas natural el cuarto (el 5 por ciento del total mundial).
  Las autoridades estiman que, al ritmo de producción actual, esas reservas durarán más de 100 años.

Cuadro I.1

Datos esenciales de los Emiratos Árabes Unidos, 1995 y 2004

	
	1995
	2004

	Población  (millones)
	2,40
	4,32

	PIB total (miles de millones, a precios corrientes)
	
	

	En dirhams de los EAU
	145,3
	378,8

	En $EE.UU.
	42,7
	103,1

	PIB por habitante ($EE.UU.)
	17.720
	23.722

	Contribuciones al  PIB a precios corrientes (porcentajes)
	
	

	   Agricultura, ganadería y pesca 
	2,9
	2,7

	   Explotación de minas
	30,9
	32,8

	   Sector manufacturero
	10,4
	13,1

	   Electricidad, agua y gas
	1,5
	2,0

	   Construcción
	8,7
	7,5

	   Comercio 
	11,7
	12,2

	   Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	6,7
	7,2

	   Servicios inmobiliarios 
	10,0
	7,8

	   Servicios financieros
	5,6
	5,9

	   Servicios públicos
	10,6
	8,5


Fuente:
Ministry of Information and Culture (2005), United Arab Emirates Yearbook 2005;  y FMI, Staff Reports, varios números.

2. Entre los Emiratos, Abu Dhabi representa más de la mitad del PIB total del país, cerca del 40 por ciento de la población y más del 90 por ciento de la producción de petróleo crudo y gas.  El segundo principal Emirato en cuanto a dimensión económica es Dubai, que contribuye al PIB total del país en una cuarta parte.  En 2004 Dubai acogió a cerca de 5 millones de turistas, y utilizaron su aeropuerto 16 millones de pasajeros.  Se ha convertido en el centro de comercio de la región, esencialmente por el desarrollo de su posición de principal centro de transbordo y reexportación, sobre la base de un historial comercial de larga data y una actitud generalmente favorable a la actividad económica.  Los demás Emiratos se basan en una combinación de comercio y manufacturas ligeras, y dependen del apoyo financiero del Gobierno Federal y los dos principales Emiratos.  El proceso de formulación de políticas, muy descentralizado, parece dar lugar a una intensa competencia entre los Emiratos grandes (en particular) en cuanto a logros económicos y tal vez explique el hecho de que la infraestructura -puertos, aeropuertos y zonas francas- tienda a repetirse en todo el país.

3. La economía federal depende de la extracción de petróleo y gas en una tercera parte del PIB (frente al 74 por ciento en 1980), proporción relativamente baja con relación a la de otros países del Golfo.  El sector de los servicios representa el 55 por ciento aproximadamente del PIB, impulsado por el comercio exterior -el país es un importante centro de transbordo y reexportación-, los servicios de administración pública, el comercio al por mayor y al por menor, los servicios inmobiliarios y los servicios de construcción;  esa participación no ha aumentado de manera significativa desde 1995.  No obstante, esos principales subsectores han aumentado considerablemente en valor nominal, ya que el precio del petróleo se ha incrementado sustancialmente con relación a su nivel en 1995, de 20 dólares EE.UU. el barril.  El sector manufacturero es amplio y dinámico y se basa en gran medida en las actividades de las zonas francas.  La contribución de la agricultura al PIB es del 2,9 por ciento, porcentaje elevado si se tiene en cuenta la naturaleza casi desértica del territorio, y se logra gracias a la importante ayuda estatal prestada desde principios del decenio de 1980.

4. Según las estimaciones, el PIB total de los EAU es de unos 103.000 millones de dólares EE.UU. (cuadro I.1).  Su crecimiento en los 30 últimos años ha permitido al país lograr unos ingresos por habitante que figuran entre los más elevados del mundo (cerca de 24.000 dólares EE.UU.).  Con arreglo al Índice de Desarrollo Humano del PNUD, los EAU ocupaban en 2002 el 49º lugar entre 177 países.
  Esos resultados han sido en parte posibles por la expansión del subsector de los hidrocarburos, pero principalmente por una importante entrada sostenida de mano de obra extranjera que ha permitido que el sector no petrolero se desarrolle con rapidez y competitividad (gráfico I.1).
  La mayor parte de la expansión de la producción no petrolera en el período 1981-2000 se debe al crecimiento de la mano de obra y el capital, más que a la productividad total de los factores.
  A su vez, esa expansión ha sido posible gracias a la abierta política de los EAU en materia de mano de obra extranjera, que ha permitido al sector privado contratar trabajadores inmigrantes con salarios competitivos.
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5. En los últimos años el desempleo entre los nacionales de los EAU se ha convertido en una cuestión política, al haber aumentado ligeramente hasta situarse en el 2,7 por ciento.  Si bien esa tasa es relativamente baja, afecta principalmente a los nacionales, ya que los extranjeros no tienen por lo general acceso a la condición de desempleados ni a sus beneficios, por lo que no quedan registrados.  Por otra parte, cerca de la mitad de los nacionales de los EAU tienen menos de 15 años y es probable que un gran número de ellos entren a formar parte de la fuerza laboral en un futuro próximo.  Para crear oportunidades de empleo para los nacionales de los EAU se han establecido a nivel federal "cuotas de emiratización" y otras medidas (recuadro I.1).  De aplicarse de manera general, esa política de cuotas podría convertirse en un obstáculo a la realización de actividades económicas en los EAU, debido principalmente a la falta de nacionales cualificados en algunas profesiones;  también aumentaría el atractivo relativo de operar en las zonas francas, en las que no se aplican esas disposiciones.

6. El atractivo de las zonas francas de los EAU se deriva en parte de las restricciones a la competencia y la inversión existentes en el resto de la economía.  Aunque se pretende que la política económica sea liberal y favorable a las actividades económicas en todo el territorio de los EAU, importantes restricciones (a través de acuerdos de comercio exclusivo, limitaciones a la participación extranjera en empresas nacionales y una considerable intervención estatal en determinadas actividades) limitan la competencia en el mercado en general y la competencia extranjera en particular;  esas restricciones no se aplican en las zonas francas (capítulos II 5) y III 3) v)).  Por el lado de la exportación, las empresas de los EAU que compiten a nivel internacional son en la mayoría de los casos de propiedad estatal, con acceso a amplia financiación en condiciones favorables;  su gestión está con frecuencia a cargo de la entidad que constituye su autoridad normativa (por ejemplo, el organismo de líneas aéreas y aviación civil, la autoridad portuaria o el Centro Financiero Internacional de Dubai).

	Recuadro I.1:  Política de "emiratización" de los EAU 

	En 1998 el Organismo Nacional de Desarrollo de Recursos Humanos y Empleo (Tanmia) estableció la política de "emiratización", destinada a aumentar el número de nacionales empleados en las actividades del sector privado.  Se seleccionaron determinados sectores sobre la base de dos criterios principales:  su solidez económica y su importancia para el país; y la disponibilidad de puestos de trabajo cualificados en los que existieran buenas condiciones de trabajo para los nacionales.

	Ese mismo año se estableció el Decreto Nº 10 del Gabinete, en virtud del cual desde el 1º de enero de 1999 todos los bancos, con inclusión de las sucursales de bancos extranjeros, estaban obligados a aumentar anualmente el número de empleados de los EAU un 4 por ciento.  Según las autoridades, los bancos han realizado desde entonces considerables progresos en la contratación de nacionales de los EAU, aunque no tantos como los exigidos por la cuota.  En general, alrededor de la mitad de los nacionales en busca de empleo registrados en el Tanmia (los extranjeros no pueden registrarse) que lograron trabajo en el sector privado fueron contratados por el sector bancario.

	En 2001 el Gobierno recomendó que el 5 por ciento de los empleados de todas las compañías de seguros, incluidas las extranjeras, fueran nacionales de los EAU, y que se aumentara anualmente un 2 por ciento el número de empleados nacionales.  En 2003 se dio carácter obligatorio a esa recomendación en virtud de una Resolución del Gabinete, en la que se exigía un incremento del 5 por ciento en vez del 2 por ciento.  Según las autoridades, desde que se establecieron esas cuotas las compañías de seguros no han podido por lo general aumentar la proporción de nacionales en su personal.

	En 2004, en virtud de una resolución del Consejo de Ministros, se estableció la obligación de que el 2 por ciento del personal de las "empresas del sector del comercio" con más de 50 empleados fueran nacionales. Las empresas del sector del comercio comprenden por lo general empresas dedicadas al comercio y la reparación de mercancías, con inclusión de vehículos automóviles.  Es demasiado pronto para extraer conclusiones sobre la aplicación de esta medida en el sector del comercio.  En febrero de 2005 el diario Gulf News informó de que el Tanmia estaba elaborando una lista de empresas que no cumplían la cuota de contratación de nacionales de los EAU;  se anunció que se adoptarían medidas legales contra esas empresas.

	El Tanmia ofrece también a los nacionales programas de formación con el fin de que estén suficientemente cualificados para que les contrate el sector privado.  Por otra parte, las autoridades de algunos Emiratos han desarrollado asimismo programas encaminados a fomentar la actividad empresarial entre los nacionales mediante la creación de pequeñas y medianas empresas (PYME).  Esos programas ofrecen un proceso de solicitud simplificado, tipos de interés bajos y condiciones de reembolso favorables.

	Fuente:
Información facilitada por las autoridades.


7. Desde noviembre de 1980 hasta diciembre de 2002 el dirham de los EAU (Dh) estuvo oficialmente vinculado al Derecho Especial de Giro (DEG), aunque en la práctica estaba vinculado al dólar de los Estados Unidos a una paridad fija.
  Desde entonces, en consonancia con los compromisos convenidos con otros países del Consejo de Cooperación del Golfo (CCG) (capítulo II 4) ii) a)), incluso con miras a la adopción de una moneda común (actualmente prevista para 2010), el dirham de los EAU está oficialmente vinculado al dólar de los Estados Unidos.  Desde noviembre de 1997 el punto medio entre los tipos oficiales de compra y venta se ha situado en 3,6725 Dh por dólar de los Estados Unidos.  El sistema cambiario de los EAU no impone restricciones a los pagos y transferencias por transacciones internacionales, con excepción de las previstas en las disposiciones relativas a la financiación del terrorismo adoptadas de conformidad con las resoluciones pertinentes de las Naciones Unidas.  El 13 de febrero de 1974 los EAU aceptaron las obligaciones del Artículo VIII del Convenio Constitutivo del FMI.

8. La deuda exterior de los EAU (del sector privado únicamente) equivale actualmente al 12,5 por ciento del PIB (16.000 millones de dólares EE.UU.), frente a más del 25 por ciento en 2000-2001.  La deuda pública (nacional) es equivalente al 8,5 por ciento aproximadamente del PIB.

2) resultados económicos recientes

9. Los EAU, que eran una pequeña nación dedicada a la pesca y la extracción de perlas (antes de su primera exportación de petróleo en 1962), han crecido hasta convertirse en una de las economías más sólidas y de más rápido crecimiento del mundo.  El enorme esfuerzo de industrialización realizado desde 1980 se centró primero en industrias de utilización intensiva de energía, sobre la base de la ventaja comparativa de los EAU, y después en industrias de alta tecnología, por ejemplo de artículos electrónicos de oficina y de consumo o equipo médico.  El país fue también el primero de la región en desarrollar estratégicamente instalaciones aeroportuarias y portuarias en el decenio de 1960, y desde entonces sus servicios de transporte han registrado continuamente una gran expansión y le han convertido en el principal centro de transporte de la región.  Por otra parte, se han realizado importantes inversiones públicas para desarrollar el turismo, con inclusión de instalaciones deportivas, parques de recreo y centros para la celebración de conferencias y acontecimientos internacionales;  Dubai ha presentado su candidatura para albergar los Juegos Olímpicos de 2016.

10. Desde 1999 la tasa de crecimiento económico más baja registrada en los EAU ha sido del 1,7 por ciento (en 2001) (cuadro I.2).  Esos resultados se han visto apoyados por el súbito incremento de los ingresos como consecuencia de haberse duplicado los precios del petróleo y el gas entre 1998 y 2001, y de nuevo entre 2001 y 2005;  los ingresos han financiado actividades de los sectores manufacturero, de la construcción y de los servicios financieros, entre otros.  Desde 2002 han venido intensificándose las presiones inflacionistas, como reflejo del vertiginoso aumento de la demanda interna (al reinvertirse cada vez más en el país los ingresos derivados del petróleo) y del incremento de las entradas de capital.  Según las estimaciones, el índice de precios de consumo (IPC) aumentó en 2004 un 4,6 por ciento, con un gran incremento de los arrendamientos en particular (el 36 por ciento de la cesta del IPC);  se prevé un aumento mayor en 2005.

Cuadro I.2

Principales indicadores económicos, 1999-2005

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004a
	2005a

	Cuentas nacionales (variación porcentual anual en términos reales)
	
	
	
	 

	PIB
	4,4
	12,4
	1,7
	2,6
	11,6
	7,8
	7,3

	   Agricultura y pesca
	17,9
	18,9
	-2,2
	0,8
	0,3
	9,7
	..

	   Explotación de minas y canteras
	4,1
	3,9
	2,9
	2,3
	2,8
	7,0
	..

	   Producción de petróleo crudo
	-4,5
	13,1
	0,0
	-7,6
	13,6
	2,9
	7,0

	   Sector manufacturero
	8,9
	30,4
	0,9
	3,5
	7,9
	15,0
	..

	   Electricidad, gas y agua
	5,8
	5,7
	4,9
	1,0
	18,1
	11,0
	..

	   Construcción
	1,8
	0,9
	2,0
	18,4
	17,0
	8,0
	..

	   Servicios
	7,5
	8,7
	3,5
	8,2
	11,1
	8,8
	..

	      Comercio, restaurantes y hoteles
	4,0
	3,4
	1,2
	17,3
	17,3
	6,2
	..

	      Transporte y comunicaciones
	9,9
	14,3
	6,1
	7,1
	7,8
	10,1
	..

	      Servicios financieros y de seguros
	5,2
	7,6
	12,1
	0,9
	8,1
	15,9
	..

	      Servicios inmobiliarios
	3,8
	0,9
	1,6
	11,2
	8,1
	14,1
	..

	      Servicios públicos
	11,1
	13,4
	3,1
	-1,3
	8,5
	3,9
	..

	      Otros servicios
	6,0
	7,2
	7,0
	22,7
	9,9
	4,8
	..

	      Menos:
	
	
	
	
	
	
	 

	         Cargas cobradas por servicios bancarios
	-8,4
	-14,9
	22,9
	7,9
	1,2
	11,5
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Consumo final
	6,4
	11,8
	5,1
	14,6
	11,0
	14,1
	..

	   Consumo privado
	7,9
	12,3
	5,3
	19,7
	11,3
	16,8
	..

	   Consumo público
	2,5
	10,4
	4,6
	0,3
	10,1
	4,7
	..

	Formación bruta de capital fijo
	3,3
	6,5
	4,8
	5,0
	15,7
	11,1
	..

	Variaciones de las existencias
	7,8
	7,2
	4,2
	2,8
	2,8
	15,0
	..

	Exportaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	9,3
	34,1
	-1,9
	7,8
	27,7
	22,7
	..

	Importaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	-1,7
	8,8
	7,7
	13,8
	20,5
	18,0
	..

	 
	
	
	
	
	
	
	 

	Precios de consumo (promedio anual)
	..
	1,4
	2,8
	2,9
	3,1
	4,6
	6,0

	
	
	
	
	
	
	
	

	Sector exterior
	 

	Cuenta corriente (porcentaje del PIB)
	1,6
	17,2
	9,4
	5,0
	8,7
	11,8
	19,0

	Reservas del Banco Central (miles de millones de $EE.UU., netas)
	10,9
	13,8
	14,3
	15,3
	15,1
	18,6
	..

	En meses de importaciones de bienes y servicios no imputables a factores 
	4,3
	4,9
	4,6
	4,0
	3,3
	3,5
	..

	Tipo de cambio nominal (Dh/$EE.UU.)
	3,7
	3,7
	3,7
	3,7
	3,7
	3,7
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (índice 2000 = 100)
	95,2
	100,0
	105,7
	103,5
	94,4
	88,7
	..

	Precio del petróleo ($EE.UU./barril, Dubai, promedio anual) 
	17,5
	27,5
	23,9
	24,8
	28,1
	36,3
	49

	
	
	
	
	
	
	
	

	Finanzas públicas consolidadas (millones de $EE.UU. - precios corrientes, fin del período)

	Ingresos
	14.889
	24.422
	21.359
	17.995
	22.894
	30.109
	..

	Gastos 
	20.569
	22.476
	26.020
	23.585
	24.932
	25.428
	..

	   Subvenciones y transferencias
	..
	3.877
	5.481
	4.386
	3.096
	3.362
	..

	Saldoc
	-5.680
	1.947
	-4.661
	-5.590
	-2.038
	4.681
	..

	Saldo (en porcentaje del PIB)c
	-10,3
	2,8
	-6,7
	-7,5
	-2,3
	4,5
	..

	Saldo fiscal de los sectores distintos del de los hidrocarburos (en porcentaje del PIB)c
	-25,1
	-20,4
	-26,9
	-22,3
	-19,8
	-14,7
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Deuda exterior (millones de $EE.UU.)
	18,8
	18,2
	19,4
	16,7
	16,5
	15,8
	16,0

	Deuda exterior (en porcentaje del PIB)
	34,0
	25,8
	27,9
	22,3
	18,7
	15,1
	12,5

	
	
	
	
	
	
	
	

	Indicadores financieros (porcentajes)
	
	
	
	
	
	
	 

	Tipos de interés a tres meses
	..
	..
	3,36
	1,18
	0,68
	1,60
	..

	Tipos de interés de los préstamos a las empresas 
	..
	..
	8,06
	6,82
	5,59
	5,87
	..

	Oferta monetaria (M1), variación anual
	8,9
	12,6
	15,8
	19,2
	23,8
	38,7
	..

	Oferta monetaria y cuasidinero (M2)
	11,4
	15,1
	15,5
	15,6
	16,1
	23,2
	..


..
No disponible.

a
Estimaciones preliminares.

b
El signo negativo indica depreciación.

c
El signo negativo indica déficit. 

Fuente:
FMI, Staff Report, varios números.

11. El presupuesto global arroja con frecuencia considerables déficit (cuadro I.2).  No obstante, en 2003 y 2004 el considerable aumento de los precios de los hidrocarburos dio lugar a un incremento de los ingresos públicos
;  en 2004 se registró un importante superávit fiscal, que se espera también en 2005.  El déficit fiscal de los sectores distintos del de los hidrocarburos oscila entre un quinto y un tercio del PIB (cuadro I.2).  Las autoridades indican que se han adoptado medidas para reducirlo, mediante la contención del crecimiento del gasto y la disminución de las subvenciones y transferencias a los productores.  Entre esas medidas figuran reducciones de las subvenciones a la agricultura y un aumento medio del 20 por ciento de los precios en surtidor de la gasolina durante 2005.  El Emirato de Abu Dhabi ha manifestado su intención de recurrir cada vez más al sector privado para asumir los costos del agua y la electricidad (capítulo IV 3));  ello contribuiría a la reducción de las subvenciones, ya que esos servicios públicos se suministran generalmente a la población a tarifas subvencionadas.  Se está estudiando también la posibilidad de establecer un sistema nacional de impuesto sobre el valor añadido para aumentar los ingresos públicos.  No obstante, en abril de 2005 las autoridades anunciaron que los sueldos de los empleados federales y de los empleados del Gobierno de Abu Dhabi aumentarían un 25 por ciento en el caso de los nacionales y un 15 por ciento en el de los extranjeros.

12. La política monetaria está a cargo del Banco Central de los EAU (CBU), que tiene autoridad sobre la mayoría de las instituciones financieras, excepto el Centro Financiero Internacional de Dubai, recientemente establecido.  El objetivo esencial de la política monetaria del Banco Central es acumular reservas sustanciales con miras a mantener la vinculación de la moneda al dólar.  Los principales instrumentos para regular la liquidez interna son los certificados de depósito con vencimiento de hasta 18 meses del CBU y la reserva obligatoria.  Los tipos de interés internos han fluctuado en general paralelamente a los tipos estadounidenses.  En 2003-2004 el entorno monetario se caracterizó por niveles de liquidez elevados y tipos de interés bajos, como reflejo del entorno internacional y de la considerable entrada de recursos relacionada con el auge del petróleo y el gran crecimiento de la actividad económica.  El tipo de interés interbancario a tres meses, con respecto al dirham de los EAU, descendió en 2003 al 0,7 por ciento y aumentó de nuevo al 1,6 por ciento en 2004.  Desde 2002 los tipos de interés reales han sido negativos.  La masa monetaria en sentido amplio ha registrado un rápido aumento, muy por encima de la tasa de crecimiento del PIB (cuadro I.2).  Ese aumento refleja el rápido incremento del crédito bancario al sector privado y a las empresas de propiedad estatal.

3) resultados comerciales e inversiones

13. Los EAU son una nación comerciante, como demuestra la elevada relación de importaciones más exportaciones (de bienes y servicios)/PIB, del 145 por ciento aproximadamente.  Son también un importante participante en los mercados mundiales de capitales por conducto de varias instituciones de inversión, entre ellas el Organismo (oficial) de Inversiones de Abu Dhabi, DP World, Dubai Holdings y la Abu Dhabi International Petroleum Investment Company.  Su cuenta corriente ha registrado superávit desde que alcanzaron la independencia en 1971, pese a las considerables transferencias corrientes realizadas por los trabajadores inmigrantes y el déficit permanente de la cuenta de servicios, al seguir siendo los EAU importador neto de servicios.  Ese superávit ha aumentado considerablemente desde 2002, como consecuencia del notable incremento de las exportaciones de mercancías (en consonancia con la subida de los precios del petróleo), que se situaron en cerca del 12 por ciento del PIB en 2004 (cuadro I.2).

14. La balanza comercial arroja tradicionalmente un considerable superávit, que fue en 2004 de 28.100 millones de dólares EE.UU. (se estima en 40.000 millones de dólares EE.UU. en 2005) (cuadro I.3).  La principal fuente de ingresos en concepto de exportaciones es el petróleo crudo y los condensados (cuadro AI.1).  Desde 2000 las exportaciones de productos del petróleo se han triplicado, hasta situarse, según las estimaciones, en 5.000 millones de dólares EE.UU. en 2005, y las exportaciones de gas han duplicado con creces su valor.  La segunda principal fuente de ingresos son las reexportaciones (alrededor de la tercera parte de las exportaciones totales de mercancías), lo que refleja la importancia de los EAU como centro de reexportaciones, destinadas principalmente a la India, Irán e Iraq.  Una proporción considerable del gran aumento registrado recientemente por las reexportaciones refleja la función desempeñada por los puertos del país en el suministro de mercancías para la reconstrucción de Iraq.

Cuadro I.3

Balanza de pagos, 2000-2005

(Miles de millones de $EE.UU.)
	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004a
	2005b

	Balanza comercial
	18,8
	14,0
	14,9
	21,5
	28,1
	40,4

	   Exportaciones
	49,6
	47,5
	52,5
	67,3
	82,3
	103,4

	      Petróleo y sus derivados
	23,4
	19,7
	20,3
	25,8
	33,3
	46,5

	         Petróleo crudo y condensados
	21,7
	17,6
	16,6
	22,1
	29,6
	41,5

	         Productos del petróleoc
	1,7
	2,1
	3,6
	3,8
	3,7
	5,0

	      Gas
	3,7
	3,3
	3,3
	3,9
	4,7
	6,9

	      Productos distintos de los hidrocarburos
	7,5
	8,5
	10,6
	14,1
	16,6
	18,3

	         Exportaciones de los Emiratos
	2,0
	2,0
	2,4
	2,9
	3,5
	3,9

	         Exportaciones de las zonas francas
	5,5
	6,4
	8,3
	11,3
	13,1
	14,5

	      Reexportacionesd
	15,0
	16,0
	18,3
	23,4
	27,7
	31,7

	         Oro no monetario
	1,9
	1,9
	1,9
	2,0
	2,3
	2,3

	   Importaciones
	-30,8
	-33,5
	-37,5
	-45,8
	-54,2
	-63,0

	      Importaciones de los Emiratos
	-25,9
	-26,8
	-29,4
	-35,4
	-42,1
	-48,7

	      Zonas francas
	-4,9
	-6,7
	-8,1
	-10,4
	-12,1
	-14,3

	Ingresos, netos
	3,8
	2,9
	0,8
	-0,1
	0,1
	3,6

	      Sistema bancario
	1,6
	1,0
	0,5
	0,4
	0,6
	1,5

	      Instituciones privadas no bancarias
	0,4
	0,3
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	      Gobierno
	4,0
	3,0
	2,2
	1,9
	3,8
	5,7

	      Asociados extranjeros- petróleoe
	-1,9
	-1,1
	-1,9
	-2,3
	-4,1
	-3,3

	      Asociados extranjeros - gase
	-0,3
	-0,2
	-0,2
	-0,2
	-0,4
	-0,4

	Servicios, netos
	-6,4
	-6,2
	-7,7
	-9,1
	-10,8
	-13,0

	   Crédito 
	2,2
	2,4
	2,6
	2,8
	3,0
	3,1

	      Viajes 
	1,1
	1,2
	1,3
	1,4
	1,6
	..

	      Transporte
	0,8
	0,8
	0,9
	0,9
	1,0
	..

	      Servicios públicos
	0,3
	0,4
	0,4
	0,4
	0,5
	..

	   Débito 
	-8,6
	-8,5
	-10,3
	-11,8
	-13,8
	-16,1

	      Viajes 
	-3,0
	-3,0
	-3,7
	-4,0
	-4,5
	..

	      Transporte
	-1,1
	-1,1
	-1,2
	-1,2
	-1,5
	..

	      Servicios públicos
	-0,3
	-0,3
	-0,4
	-0,4
	-0,4
	..

	      Fletef
	-4,2
	-4,0
	-5,1
	-6,2
	-7,4
	..

	Transferencias, netas
	-4,0
	-4,2
	-4,4
	-4,7
	-5,1
	-6,5

	   Privadas 
	-3,7
	-3,9
	-4,1
	-4,4
	-4,6
	-6,1

	   Oficiales 
	-0,3
	-0,3
	-0,3
	-0,3
	-0,4
	-0,4

	Cuenta corriente
	12,2
	6,5
	3,8
	7,7
	12,3
	24,5

	Cuenta financiera
	-9,7
	-4,1
	-7,3
	-7,8
	-10,9
	-22,4

	   Capital privado
	-3,8
	-3,9
	-1,9
	3,9
	7,7
	6,6

	      Inversión directa, netag
	-1,6
	0,7
	3,1
	3,3
	9,0
	10,3

	         Salidas 
	-2,1
	-0,4
	-0,4
	-1,0
	-1,0
	-1,0

	         Entradas 
	0,5
	1,2
	3,5
	4,3
	10,0
	11,3

	      Valores de cartera
	0,0
	0,0
	0,2
	0,0
	2,0
	1,5

	      Bancos comerciales
	-3,2
	-2,5
	-6,9
	-1,1
	-5,5
	-4,4

	      Instituciones privadas no bancarias
	1,0
	-2,1
	1,7
	1,7
	2,2
	-0,8

	   Capital oficialh
	-5,9
	-0,2
	-5,4
	-11,7
	-18,6
	-29,0

	Errores y omisiones
	0,4
	-2,0
	4,7
	-0,1
	2,1
	0,8

	Saldo global
	2,8
	0,5
	1,1
	-0,2
	3,5
	2,9


..
No disponible.

a
Estimaciones.

b
Proyecciones.

c
Con inclusión de abonos y lubricantes. 

d
Datos no recopilados formalmente;  se estiman en el 40-50 por ciento de las importaciones de los Emiratos.

e
Estimaciones del personal del FMI basadas en la participación de los asociados extranjeros en los beneficios netos de los sectores del petróleo y el gas. 

f
Flete estimado para ajustar las importaciones de f.o.b. a c.i.f. 

g
Estimaciones de la UNCTAD sobre la inversión directa (World Investment Report).

h
Incluye las variaciones de los activos exteriores del Gobierno. 

Fuente:
FMI (2005), Article IV Consultation – United Arab Emirates, Staff Report, Washington D.C.

15. Cerca del 60 por ciento de las exportaciones de productos distintos de los hidrocarburos procede de las zonas francas, principalmente de la Autoridad de la Zona Franca de Jebel Ali, en Dubai (Jafza);  los principales productos exportados de la Jafza son maquinaria y aparatos, con inclusión de ordenadores y otros artículos electrónicos de consumo.  Los principales productos de exportación distintos de los hidrocarburos no procedentes de las zonas francas son las prendas de vestir, los productos de tabaco y el aluminio.

16. Las exportaciones de petróleo crudo se destinan principalmente al Japón, el Taipei Chino y otros países de Asia Oriental (cuadro AI.2).  Las exportaciones de productos distintos del petróleo se envían principalmente a la India (el 30 por ciento de las exportaciones de mercancías distintas del petróleo), a países árabes (el 23 por ciento) y a Europa (el 11,5 por ciento).  Las reexportaciones se destinan a Irán y a la India (el 17 por ciento en cada caso) y a países del CCG (el 11 por ciento).

17. Las importaciones están diversificadas en lo que se refiere a productos y origen.  Las principales importaciones son las de maquinaria y equipo de transporte, alimentos y productos químicos (cuadro AI.3).  Los principales proveedores son la India, China, el Reino Unido, el Japón y Alemania (cuadro AI.4).

18. Es probable que las entradas de inversión extranjera directa (IED) hayan aumentado rápidamente desde 2000, aunque no se dispone de datos estadísticos oficiales.  Según estimaciones del FMI, las entradas netas de IED ascendieron en 2005 a unos 11.000 millones de dólares EE.UU.  Los principales sectores que atraen IED parecen ser los siguientes:  maquinaria y servicios utilizados en yacimientos de petróleo y gas, electricidad y agua, ordenadores, equipo médico, telecomunicaciones y servicios de franquicia.
  La mayor parte de la IED se ha destinado a proyectos inmobiliarios y a las zonas francas (capítulo III 3)).
  En particular, la Zona Franca de Jebel Ali, en Dubai, tiene unos ingresos totales anuales que se estiman en más de 8.500 millones de dólares EE.UU.  La mayoría de las empresas establecidas en ella se dedican al montaje de productos electrónicos, la ingeniería ligera, las manufacturas y la distribución de servicios, y se benefician de bajos costos, infraestructura que aumenta la eficiencia y servicios de logística.

19. Según la UNCTAD, en 2004 se realizaron 156 nuevas inversiones en los EAU.  Un factor que puede haber contribuido a la expansión de las entradas de IED es la liberalización del subsector inmobiliario en Dubai y el resultante auge de la inversión en viviendas y proyectos de desarrollo, como la Ciudad de Internet de Dubai, la Ciudad del Conocimiento, el Oasis del Silicio y el Centro Financiero Internacional de Dubai, entre otros.
  También ha habido recientemente considerables salidas de IED, como consecuencia de las adquisiciones realizadas en el extranjero por Dubai Ports International y su sucesora, la DP World (en el sector de los servicios portuarios), Etisalat (en el de las telecomunicaciones), el Banco Islámico de Dubai (en el bancario) y otras empresas de propiedad estatal.

20. La cuenta financiera registra considerables salidas netas, lo que refleja la colocación regular de capital oficial en el extranjero.  Gestiona la mayor parte de ese capital el Organismo de Inversiones de Abu Dhabi (ADIA), que es uno de los principales vehículos de inversiones financieras públicas del mundo.  El ADIA está encargado de invertir todos los ingresos y activos del Gobierno de Abu Dhabi derivados del petróleo en todo el mundo.  Ha informado de inversiones que se estiman en general en unos 250.000 millones de dólares EE.UU. y es uno de los agentes con mayor influencia en los mercados financieros internacionales.  Al parecer, sus activos en el extranjero aumentaron 29.000 millones de dólares EE.UU. en 2005.

4) Perspectivas

21. Naturalmente, las presunciones sobre la evolución de los mercados del petróleo -con inclusión de los precios de este producto y los contingentes de producción establecidos por la OPEP- influyen en las perspectivas de la economía de los EAU.  Sobre la base de las previsiones actuales de una gran demanda de productos energéticos en todo el mundo y de la proyección de un precio medio del petróleo de 46 dólares EE.UU. el barril en el período 2006-2010, el FMI prevé un crecimiento anual del PIB real de alrededor del 4,5 por ciento en ese período;  se prevé asimismo que se mantengan los considerables superávit fiscal y exterior por cuenta corriente.  Se espera también que el crecimiento del PIB no relacionado con el sector de los hidrocarburos siga siendo importante, apoyado principalmente por grandes inversiones públicas en los subsectores del turismo, el transporte y la construcción.

22. Los considerables activos oficiales acumulados en el extranjero por los EAU desde 1980 proporcionan una apreciable y constante corriente de ingresos que podría mitigar los efectos negativos del debilitamiento de los precios del petróleo y reducir así la vulnerabilidad de la economía con respecto a los mercados del petróleo.  El crecimiento debería verse también apoyado por los numerosos nuevos proyectos en curso.  No obstante, el éxito a largo plazo de los EAU en la atracción de inversión extranjera requerirá la mejora de los derechos de propiedad de los extranjeros y un marco jurídico e institucional más eficiente que permita abordar efectivamente las reclamaciones relacionadas con la inversión extranjera.
� Los otros son Ajman, Fujairah, Ra's al Khaimah y Umm al-Qaiwain.





� Ministry of Information and Culture (2005).





� National Human Resource Development and Employment Authority (2005).  Entre las principales nacionalidades figuran árabes, pakistaníes, indios, iraníes, afganos, de Bangladesh y filipinos.





� OPEP (2004).





� Esas estadísticas deben analizarse con cautela, ya que no existe un programa amplio de recopilación de datos en el que basar los agregados de las cuentas nacionales.  Nunca se ha realizado un estudio nacional sobre el presupuesto de las unidades familiares.  Los datos relativos al PIB, recopilados mediante métodos basados en la producción y el gasto, no se consideran fiables.  Los datos básicos correspondientes al sector manufacturero, los servicios de construcción, el comercio al por mayor y al por menor, y la mayoría de los demás servicios siguen siendo insuficientes.  Las autoridades indican que se están realizando considerables esfuerzos para mejorar la calidad de la información estadística, con inclusión de la elaboración de un Censo de Unidades Familiares y Establecimientos en 2005, la realización de un estudio sobre el presupuesto de las unidades familiares, previsto para 2006, y el establecimiento de una oficina nacional de estadística.





� PNUD (2005).





� En los últimos años la tasa de crecimiento de la población se ha mantenido entre las más elevadas del mundo (5,6 por ciento), debido a la gran diferencia entre las tasas de natalidad y mortalidad, las altas tasas de fertilidad y la continua entrada de mano de obra extranjera.





� FMI (2003).





� FMI (2004). 





� En determinadas zonas han aumentado considerablemente los precios de los bienes inmuebles, como consecuencia en parte de la decisión de Dubai de permitir la propiedad extranjera de terrenos y proyectos inmobiliarios.


� Los ingresos comprenden:  un canon sobre los beneficios de las empresas que tienen concesiones en el sector de los hidrocarburos;  los ingresos derivados de los fondos públicos invertidos en el extranjero (desde 1980) por el Organismo de Inversiones de Abu Dhabi (ADIA, véase infra);  los ingresos resultantes de un impuesto del 20 por ciento sobre los beneficios obtenidos por los bancos extranjeros;  e ingresos marginales procedentes de la tributación de las importaciones.


� Según la Cámara de Comercio de Abu Dhabi.





� Pueden obtenerse antecedentes e información en relación con las zonas francas de los EAU en la siguiente dirección:  http://www.uaefreezones.com/home.html.





� UNCTAD (2005).








