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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1)
Resultados macroeconómicos

1. La economía del Territorio Aduanero Distinto de Taiwán, Penghu, Kinmen y Matsu (Taipei Chino) ha crecido sostenidamente.  Entre 1991 y 2000, la tasa anual media de crecimiento del PIB real fue de un 6,4 por ciento aproximadamente.  Después del crecimiento negativo registrado por primera vez en 2001, la economía recuperó el ritmo y en 2004 el PIB real aumentó en un 6,1 por ciento (cuadro I.1).  Los principales componentes de la demanda que contribuyeron positivamente al crecimiento del PIB real en 2004 fueron la inversión fija privada y el consumo privado;  las entradas netas de bienes y servicios influyeron negativamente.  En 2005 la tasa de crecimiento superó de muy poco el 4 por ciento, en un contexto mundial caracterizado por un crecimiento más lento y la subida de los precios de la energía y los tipos de interés.  La tasa de inflación en 2004 fue del 1,6 por ciento ‑después de varios años de tasas negativas- y en 2005 se alcanzó el 2,3 por ciento.  La tasa de desempleo disminuyó del 4,4 por ciento en 2004 al 4,1 por ciento en 2005, tras alcanzar un 5,2 por ciento en 2002, que es el nivel máximo de los tiempos recientes.  El PIB per cápita en 2005 fue de 15.270 dólares EE.UU. aproximadamente, cifra que debe compararse con los 14.270 dólares EE.UU. de 2004, y los 13.090 dólares EE.UU. de 2001.  En cuanto al sector externo, el superávit en cuenta corriente del Taipei Chino se redujo del 5,7 por ciento del PIB de 2004 a alrededor del 4,7 por ciento en 2005 (en 2003 se alcanzó un nivel máximo del 10 por ciento aproximadamente), lo que hace ver que la diferencia entre el ahorro interno y la inversión interna está disminuyendo.

Cuadro I.1

Resultados de la economía del Taipei Chino, 2001-2005

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Economía real (cambio porcentual)
	
	
	
	
	

	PIB real
	(2,2)
	4,3
	3,4
	6,1
	4,1

	Demanda interna
	(4,8)
	1,7
	0,8
	7,0
	1,7

	Consumo privado
	0,7
	2,3
	0,9
	3,9
	3,0

	Consumo del sector público
	0,5
	2,1 
	0,6
	(0,5)
	0,7

	Formación de capital fijo
	(19,9)
	(0,6)
	(0,9)
	17,5
	0,5

	
Privada
	(26,8)
	4,1
	(0,3)
	31,0
	(1,3)

	
Pública
	(6,4)
	(12,8)
	(1,1)
	(5,7)
	(0,3)

	
Empresas del sector público
	1,4 
	(1,3)
	(4,1)
	(18,2)
	(17,2)

	Exportaciones reales de bienes y servicios
	(8,1)
	10,5
	10,9
	14,8
	(6,9)

	Importaciones reales de bienes y servicios
	(13,5)
	5,7
	6,7
	18,6
	3,2

	
	
	
	
	
	

	PIB nominal per cápita (dólares EE.UU.)
	13.093
	13.163
	13.327
	14.271
	15.271

	Tasa de desempleo
	4,6
	5,2
	5,0
	4,4
	4,1

	Tipos de interés (tasa de descuento del Banco Central)
	2,125
	1,625
	1,375
	1,75
	2,25

	
	(porcentaje de cambio de un año al otro)

	M1B (al final del año)
	11,9
	9,3
	19,3
	12,4
	6,8

	Inflación (precios al consumidor)
	-0,0
	-0,2
	-0,3
	1,6
	2,3

	
	(porcentaje del PIB)

	Ahorro-inversión 
	
	
	
	
	

	
Formación de capital bruto
	18,4
	17,5
	17,4
	21,5
	20,2

	
Ahorro interno bruto
	24,6
	26,1
	27,6
	27,2
	25,7

	
	
	
	
	
	

	Saldo fiscal
	
	
	
	
	

	
Ingresos
	19,2
	17,5
	17,4
	18,3
	..

	
Gastos
	23,4
	21,0
	21,4
	20,8
	..

	
Saldo global del sector público
	(3,8)
	(3,5)
	(3,5)
	(2,5)
	..

	
Deuda global del sector público
	31,3
	31,7
	34,7
	36,1
	37,6

	Balanza de pagos
	
	
	
	
	

	Comercio de mercancías (miles de millones de dólares EE.UU.)
	19,88
	24,2
	24,9
	16,1
	18,0

	(porcentaje del PIB)
	6,8
	8,2
	8,3
	5,0
	5,2

	Comercio de servicios (miles de millones de dólares EE.UU.)
	(4,6)
	(3,1)
	(2,5)
	(4,9)
	(6,5)

	(porcentaje del PIB)
	(1,6)
	(1,1)
	(0,8)
	(1,5)
	(1,9)

	Exportaciones de bienes y servicios (porcentaje del PIB)
	48,7
	51,4
	55,6
	61,8
	62,0

	Importaciones de bienes y servicios (porcentaje del PIB)
	43,43
	44,2
	48,1
	58,3
	58,7

	Saldo en cuenta corriente (miles de millones de dólares EE.UU.)
	18,3
	25,6
	29,3
	18,5
	16,4

	Cuenta corriente (porcentaje del PIB)
	6,3
	8,7
	9,8
	5,7
	4,7

	
	
	
	
	
	

	PIB (miles de millones de dólares NT)
	9.862,2
	10.194,3
	10.138,6
	10.770,4
	11.131,6

	PIB (miles de millones de dólares EE.UU.)
	291,7
	294,8
	299,8
	322,2
	345,9

	Reservas de divisas (miles de millones de dólares EE.UU. al final del año)
	122,2
	161,7
	206,6
	241,7
	253,3

	Población ( millones de personas al final del año)
	22,4 
	22,5
	22,6
	22,7
	22,8


..
No disponible.  

Nota:  Las cifras entre paréntesis son negativas

Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.
2. El superávit del comercio de mercancías en 2005 fue equivalente a alrededor del 5,2 por ciento del PIB (el 5 por ciento en 2004 y el 8,3 por ciento en 2003, que es el nivel máximo alcanzado recientemente).  En cambio el comercio de servicios fue deficitario, representando un 2 por ciento aproximadamente del PIB (1,5 por ciento en 2004);  El déficit del comercio de servicios disminuyó entre 2001 y 2003, año en que fue equivalente al 0,8 por ciento del PIB, poco más o menos.  Las reservas de divisas han aumentado continuamente en los cinco últimos años, y al final de 2005 ascendían a 253.300 millones de dólares EE.UU. (cifra equivalente a 15 meses de importaciones de mercancías
):  al terminar el año 2001 la cifra correspondiente había sido de 122.200 millones de dólares EE.UU. (14,3 meses de importaciones).  Gracias a su adhesión a la OMC, el 1º de enero de 2002, el Taipei Chino ha resistido en general a las presiones proteccionistas y ha liberalizado sustancialmente su régimen del comercio y otros regímenes afines.

3. En los cinco últimos años la parte correspondiente a los servicios en el PIB y en el empleo total ha aumentado de modo continuo, a expensas principalmente de la agricultura y la industria manufacturera (cuadros I.2 y I.3).  El aumento del porcentaje de los servicios en el PIB es imputable en particular a las ventas al por mayor y al por menor y a los servicios de restauración, así como a la banca, los seguros y los servicios inmobiliarios.  La agricultura aporta, en general, una proporción decreciente al PIB y el empleo
;  la productividad de la mano de obra en el sector agrícola sigue siendo baja en comparación con los sectores manufacturero y de servicios.

Cuadro I.2

PIB por principales sectores y subsectores de servicios, 2001-2005

(Porcentajes)
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Agricultura
	1,9
	1,8
	1,7
	1,7
	1,8

	Sector manufacturero
	22,7
	23,1
	22,5
	22,0
	21,1

	Construcción
	2,6
	2,2
	1,8
	1,7
	1,6

	Electricidad, gas y agua
	2,0
	2,0
	1,9
	1,7
	1,6

	Servicios
	70,5
	70,7
	71,8
	72,7
	73,6

	Venta al por mayor, venta al por menor y servicios de restauración
	18,3
	18,4
	18,6
	19,6
	20,4

	Transporte, almacenamiento y comunicación
	6,5
	6,5
	6,3
	6,5
	6,4

	Banca, seguros y servicios inmobiliarios
	19,0
	18,9
	19,3
	19,2
	19,2

	Servicios profesionales, científicos y técnicos
	2,3
	2,3
	2,3
	2,4
	2,4

	Servicios educacionales
	1,8
	1,8
	1,9
	1,9
	1,9

	Servicios de atención a la salud y de bienestar social
	2,9
	3,0
	3,0
	3,0
	3,1

	Servicios públicos
	11,4
	11,2
	11,7
	11,4
	11,3

	Otros servicios
	8,3
	8,6
	8,7
	8,7
	8,9


Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.
Cuadro I.3

Parte correspondiente al empleo por sectores, 2001-2005
(Miles de personas y porcentajes)
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Empleo
	9.383
	9.454
	9.573
	9.786
	9.942

	Agricultura
	7,5
	7,5
	7,3
	6,6
	5,9

	Industria
	36,0
	35,2
	34,8
	35,2
	35,8

	Minería
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	Sector manufacturero
	27,6
	27,1
	27,1
	27,3
	27,4

	Construcción
	8,0
	7,7
	7,3
	7,5
	8,0

	Servicios públicos
	0,4
	0,4
	0,4
	0,4
	0,3

	Servicios
	56,5
	57,3
	57,9
	58,2
	58,3

	Comercio y alojamiento y establecimientos de comidas y bebidas
	23,5
	24,0
	23,8
	23,8
	23,7

	Transporte
	5,2
	5,0
	5,1
	5,0
	4,8

	Otros servicios
	27,8
	28,3
	29,0
	29,4
	29,8


Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.
2) Políticas macroeconómicas 

i) Política monetaria y cambiaria

4. El Banco Central formula y aplica la política monetaria mediante la regulación de la masa monetaria, recurriendo principalmente a operaciones en el mercado abierto y al cambio de los tipos de descuento.
  La legislación pertinente establece que los objetivos primordiales del Banco consisten en promover la estabilidad financiera, mantener la estabilidad interna y externa de la moneda y fomentar el desarrollo económico en el marco de los objetivos establecidos.

5. Dada la recuperación económica registrada a comienzos de 2004 y la subida gradual de los precios de los alimentos y la energía desde el tercer trimestre de este año, en septiembre de 2004 el Banco Central empezó a aplicar una política monetaria más estricta, con arreglo a la decisión adoptada por su Consejo de Administración en este mismo mes, para anticiparse a las previsiones inflacionarias.  Desde octubre de 2004 el Banco ha aumentado seis veces la tasa de descuento (del 1,375 por ciento al 1,625 por ciento el 1º de octubre de 2004) hasta alcanzar el 2,25 por ciento el 23 de diciembre de 2005.  Asimismo el Banco ha elevado los "tipos de emisión" de sus certificados de depósito y certificados negociables de depósito, paralelamente al aumento de las tasas de descuento, porque considera que los tipos de emisión influyen de modo importante en la orientación de las tasas del mercado.

6. Según las autoridades, la administración del Territorio Aduanero Distinto ha respetado la independencia del Banco Central en la determinación de la política monetaria, como prevé la legislación pertinente, aunque el Banco sigue siendo un organismo dependiente de los poderes públicos.  El órgano decisorio del Banco es el Consejo de Administración, compuesto de 11 a 15 miembros.
  De cinco a siete de estos miembros integran el Consejo Ejecutivo.
7. El régimen cambiario del Taipei Chino comprende un sistema de "flotación dirigida".  En principio la cotización de la moneda, que es el dólar NT, viene determinada por las fuerzas de mercado;  no obstante, el Banco Central puede intervenir en el mercado si "la oferta y la demanda de monedas que no sean del Taipei Chino resultan distorsionadas por factores estacionales o irregulares" (por ejemplo, fuertes y repentinos movimientos de capital a corto plazo, o una inestabilidad importante).
  El tipo de cambio nominal del dólar NT en relación con el dólar de los Estados Unidos se ha apreciado gradualmente desde octubre de 2002, cuando su promedio mensual era de 34,95 dólares NT por 1 dólar EE.UU.  En 2002, el tipo de cambio era de 34,58 dólares NT por 1 dólar EE.UU.  El promedio de 2005 fue de 32,17 dólares NT por 1 dólar EE.UU.  El dólar NT alcanzó un máximo reciente de 31,16 dólares NT por 1 dólar EE.UU. en marzo de 2005.  Por otra parte, según la Fundación para el Desarrollo del Mercado de Divisas de Taipei, el tipo de cambio efectivo real del dólar NT se ha depreciado, debido quizás a que la apreciación de la moneda frente al dólar de los Estados Unidos fue inferior a la registrada con respecto a otras monedas de la cesta (por ejemplo, el yen japonés y el euro).

8. Los residentes en el Taipei Chino pueden poseer y utilizar los ingresos derivados de las exportaciones o hacer pagos para las importaciones sin restricción alguna.  El Taipei Chino mantiene ciertas reglamentaciones para los envíos relacionados con las transacciones de la cuenta de capital, por razones cautelares.  El 30 de abril de 2003 se derogaron las limitaciones aplicadas a la cifra anual de pagos en divisas por residentes, y a las distintas transacciones de los no residentes.  Los envíos que no requieran la conversión del dólar NT, o los que sí la requieran en relación con el comercio de mercancías y servicios, así como las inversiones de cartera o las inversiones directas, no están sometidos a ninguna restricción.

9. El Taipei Chino es miembro del Banco Asiático de Desarrollo, el Banco Centroamericano de Integración Económica y la Conferencia de Gobernadores de los Bancos Centrales del Sudeste de Asia.  Además, el Banco Central participa en las actividades del Banco Interamericano de Desarrollo, el Banco Europeo de Reconstrucción y Fomento y el Banco de Pagos Internacionales.

ii) Política fiscal

10. En 2003 los gastos del sector público aumentaron un 2,9 por ciento, debido principalmente al incremento de los gastos en obras públicas (por ejemplo, las relativas al desarrollo comunitario y la protección del medio ambiente) en el marco del "Programa de Expansión de las Obras Públicas", las subvenciones para la educación, la atención médica y el bienestar social, y los gastos en programas de seguros de los funcionarios públicos, con arreglo al "Programa del Empleo en la Función Pública".  El déficit general del sector público ascendió a un 2,5 por ciento aproximadamente del PIB en 2004 (en 2003 el porcentaje había sido del 3,5 por ciento, y en 2001 del 3,8 por ciento).  Las autoridades proyectan un déficit de alrededor del 2,8 por ciento para 2005 y 2006.  La deuda pública del Taipei Chino (deuda global del sector público) siguió aumentando entre 2001 y 2005, con un total aproximado del 37,6 por ciento del PIB en este último año (36,1 por ciento en 2004 y 31,3 por ciento en 2001).
11. La consolidación y las reformas fiscales reducirán los persistentes déficit presupuestarios del Taipei Chino.  Para asegurar el equilibrio fiscal y reducir la deuda pública, las autoridades han aplicado medidas destinadas a reformar su régimen de gastos e ingresos (sección iii) a)), de conformidad con el "Plan de Reforma Fiscal".
  A este respecto, la administración tiene el propósito de alcanzar el equilibrio fiscal en el año 2011.  Las autoridades consideran que hasta ahora el Plan de Reforma Fiscal ha dado algunos resultados preliminares:  por ejemplo, en 2004 los ingresos fiscales reales fueron superiores a las previsiones.  Asimismo, las autoridades proyectan seguir privatizando las empresas de propiedad estatal (capítulo III 4) vi)).  

12. El presupuesto de 2006 ascendió a 1,572 billones de dólares NT, lo que representa el 13,6 por ciento del PIB (16,6 por ciento en 2001).  Para 2006 se prevé un déficit presupuestario de unos 198.000 millones de dólares NT (1,7 por ciento del PIB), mientras que en 2005 el déficit previsto fue de 275.000 millones de dólares NT, aproximadamente.

3) Políticas estructurales

13. La reforma fiscal (que forma parte del Plan de Reforma Fiscal), y la reforma financiera figuran entre las "reformas esenciales" de los "planes de desarrollo" de las autoridades para la economía del Taipei Chino.  Otras reformas importantes son la privatización de las empresas de propiedad estatal y la reforma del sector empresarial.

ii) Reforma fiscal

14. En el contexto de la reforma fiscal, las autoridades tienen el propósito de revocar ciertas exenciones fiscales, como la exención del impuesto sobre la renta o los ingresos derivados del seguro de vida, sustituir el principio de la territorialidad de la imposición de los flujos de ingresos transfronterizos por un principio de alcance universal, y revisar el alcance y el nivel de los incentivos fiscales previstos en los reglamentos de la Ley de Mejora de las Industrias, que actualmente promueven la inversión en determinadas industrias, como las empresas de alta tecnología (capítulo III 4) i)).  Al propio tiempo, como el Ministerio de Hacienda entiende que estos incentivos podrían haber contribuido a la evasión fiscal y, por consiguiente, a pérdidas de ingresos fiscales, el Taipei Chino adoptó la Ley del Impuesto Básico sobre la Renta, que entró en vigor el 1º de enero de 2006;  esta Ley establece, esencialmente, un impuesto mínimo alternativo que hasta cierto punto anularía los efectos de estos incentivos.
  Además, se ha creado un grupo especial encargado de examinar los problemas de la fijación de precios de transferencia relacionados con las empresas multinacionales.

15. En 2003 las autoridades establecieron un nuevo mecanismo de análisis de beneficios-costos para evaluar los gastos fiscales, en particular los referentes a los incentivos fiscales destinados a promover la inversión y mejorar las industrias.  Con este mecanismo, todo organismo que proponga proyectos de ley que prevean incentivos fiscales susceptibles de provocar pérdidas fiscales superiores a 50 millones de dólares NT al año deberá presentar un informe de evaluación de los beneficios-costos al Ministerio de Hacienda, que lo someterá a un examen final.  En 2004 el total de ingresos fiscales no percibidos como consecuencia de la aplicación de la Ley de Mejora de las Industrias ascendió a 53.100 millones de dólares NT (65.300 millones de dólares NT en 2001).

iii) Reforma financiera

16. Un mercado de capitales eficiente, que canalice los ahorros hacia inversiones rentables, es importante para elevar la productividad.  La crisis financiera asiática de 1997, y los problemas con que se enfrentan las empresas del Taipei Chino, indujeron a las autoridades a considerar la posible reforma del sector financiero.  La primera reforma financiera dio comienzo en 2002.  Sus principales objetivos eran la supresión de las prácticas fraudulentas y la reducción del número de préstamos improductivos.  Los datos facilitados por las autoridades indican que la proporción de los préstamos improductivos en el total de préstamos pendientes de reembolso disminuyó del 11,8 por ciento en 2002 al 2,2 por ciento al final de 2005.  El segundo proceso de reforma, que abarcará del 2003 al 2008, atañe a las reglamentaciones y tiene por objeto hacer del Taipei Chino un "centro regional de servicios financieros".  Las autoridades, por ejemplo, tienen la intención de facilitar las fusiones y las compras de bancos y de promover la participación en los capitales de las empresas de inversores no pertenecientes al Taipei Chino (hasta un total aproximado del 25 por ciento de la capitalización general del mercado).
  

iv) Gestión de empresas

17. En 2003 un grupo especial encargado de reformar la gestión de las empresas completó un Programa de políticas y plan de acción para fortalecer la gestión de empresas.
  Las autoridades tienen la intención de mejorar la gestión general de las empresas, incluidos los sistemas de control interno;  introducir un sistema de directores y supervisores independientes;  reforzar la divulgación de información;  mejorar las prácticas contables, y proteger los intereses de los inversores.
  Con arreglo al plan, las autoridades han aplicado un cierto número de medidas concretas, entre ellas la adopción del principio de las "prácticas más idóneas" para los bancos, las sociedades cotizadas en bolsa, las compañías de seguros y las sociedades financieras de cartera.
  Desde 2005 las sociedades cotizadas en bolsa están obligadas a publicar estados financieros consolidados semestrales con miras a promover la transparencia, y se han adoptado nuevas normas contables en conformidad con las normas contables internacionales.

18. El 13 de enero de 2006 entró en vigor una enmienda de la Ley de Bolsa y Valores.  Con arreglo a esta enmienda, las sociedades cotizadas en bolsa deben establecer comités de auditoría o nombrar supervisores independientes;  los accionistas que sean personas jurídicas no podrán servir como directores o supervisores, y los informes financieros y las declaraciones de que los informes no contienen aseveraciones inexactas ni ocultan datos deberán ir firmados o estampillados por el presidente, el director y el oficial contable.  La enmienda establece límites máximos para el porcentaje o el número de directores y supervisores que pertenezcan a una misma familia, y autoriza a las autoridades competentes a reglamentar las cualificaciones de los jefes de contabilidad.  Además, las autoridades están redactando enmiendas de la Ley de Sociedades a fin de introducir, por ejemplo, un sistema de delegación de voto electrónico en las asambleas de accionistas de las sociedades cotizadas en bolsa.

v) Política industrial

19. Las autoridades ofrecen varios incentivos, principalmente los previstos en la Ley de Mejora de las Industrias (capítulo II 6) iii) y capítulo III 4) i)).  Con arreglo a esta Ley, se conceden incentivos fiscales, en particular, a las industrias "incipientes, importantes y estratégicas", como las de fabricación de semiconductores y dispositivos visualizadores de imágenes en color, y para ciertas actividades como las de investigación y desarrollo, desarrollo de recursos humanos y protección del medio ambiente.  Con estas medidas de apoyo las autoridades pretenden aumentar el valor añadido y el empleo en estos sectores.  Según las autoridades, estas medidas no han requerido ninguna intervención ni selección de las empresas en mejores condiciones, porque la mayoría de ellas están destinadas a la pequeña y mediana empresa.  Todas las empresas, sean o no del Taipei Chino, pueden beneficiarse de estos incentivos.  Se conceden otros incentivos fiscales a las industrias situadas en los parques científicos, zonas de elaboración para la exportación, parques industriales y zonas francas (capítulo III 3) vii)).

vi) Privatización

20. Desde 1989 las autoridades aplican un programa de privatización de las empresas de propiedad estatal.  En septiembre de 2005 se habían privatizado 34 empresas de propiedad estatal:  está prevista la privatización de otras 15 empresas, pertenecientes a los sectores petrolífero, naviero, de abastecimiento de agua, de fabricación de tabaco y licores, bancario y de fabricación de productos químicos (capítulo III 4) vi))

4) Evolución del comercio

i) Situación general 

21. En 2004 el Taipei Chino era el décimo exportador mundial y el noveno importador mundial de mercancías, así como el duodécimo exportador mundial y el décimo importador mundial de servicios.
  La parte correspondiente a las exportaciones y las importaciones de bienes y servicios en el PIB aumentó hasta el 65,1 por ciento y al 61,5 por ciento, respectivamente, en 2004.  El aumento más acentuado de las importaciones en relación con las exportaciones contribuyó al descenso del superávit en cuenta corriente en este mismo año.
ii) Composición del comercio de mercancías 

22. Las manufacturas representaron alrededor del 93 por ciento de las exportaciones de mercancías del Taipei Chino en 2004, o sea un poco menos que en 2001 (gráfico I.1).  La maquinaria y el equipo de transporte representaron la mayor proporción de las exportaciones, con un 53 por ciento del total de exportaciones en 2004 (cuadro AI.1).  Dentro del comercio de maquinaria y equipo de transporte, el valor de las exportaciones de circuitos electrónicos integrados y micromontajes ha aumentado todos los años desde 2001.  La parte correspondiente a los otros productos principales, como los textiles, ha retrocedido desde 2001, mientras que la proporción de las pantallas de cristal líquido en las exportaciones totales ha ido en aumento, alcanzando el 5,2 por ciento en 2004.

23. La proporción de las manufacturas en las importaciones de mercancías en el Taipei Chino ha disminuido ligeramente desde 2001, y en 2004 totalizó un 75,4 por ciento (cuadro AI.2).  En cambio, la parte correspondiente a los productos primarios aumentó, pasando del 22 por ciento en 2001 al 24 por ciento en 2004.  Esto es imputable a un incremento de las importaciones de combustibles, debido quizás a la subida de los precios del petróleo y sus productos.  La maquinaria y el equipo de transporte representó el porcentaje mayor de las importaciones de mercancías, con un 43 por ciento en 2004, que es inferior al 48 por ciento registrado en 2001.

iii) Dirección del comercio de mercancías

24. Los principales destinos de las exportaciones de mercancías del Taipei Chino han sido el Este de Asia (en particular China;  China, Hong Kong y Japón), los Estados Unidos y las Comunidades Europeas (gráfico I.2).  La parte correspondiente al Este de Asia en las exportaciones del Taipei Chino ha ido en aumento desde 2001, en el contexto del importante crecimiento del comercio de mercancías en dirección a China;  China absorbió el 20 por ciento de las exportaciones totales de mercancías del Taipei Chino en 2004 (cuadro AI.3).  En cambio, la parte correspondiente a los Estados Unidos y a las Comunidades Europeas (CE15) disminuyó entre 2001 y 2004.

25. Las principales procedencias de las importaciones del Taipei Chino en 2004 fueron el Este de Asia, los Estados Unidos y las Comunidades Europeas, que en conjunto representaron el 79 por ciento del total (cuadro AI.4).  Entre los países del Este de Asia, Japón fue el principal proveedor de importaciones de mercancías, con un 26 por ciento del total.  La parte correspondiente a China en las importaciones totales aumentó considerablemente, pasando del 5,5 por ciento en 2001 al 10 por ciento en 2004.  La importancia relativa del Este de Asia ha ido a más desde 2001, mientras que los porcentajes correspondientes a los Estados Unidos y a las Comunidades Europeas (UE15) han descendido.
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Composición en productos del comercio de mercancías, 2001 y 2004
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Fuente:  División de Estadística de las Naciones Unidas, base de datos Comtrade (CUCI Rev.3).
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Dirección del comercio de mercancías, 2001 y 2004
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26. En 2004 el flujo de mercancías a través del estrecho ascendió a 34.000 millones de dólares para las mercancías procedentes del Taipei Chino, y a 17.000 millones de dólares para las mercancías dirigidas al Taipei Chino.

iv) Comercio de servicios

27. Con arreglo a las estadísticas de la balanza de pagos, las compraventas transfronterizas de servicios del Taipei Chino aumentaron en 2004 (cuadro I.4).  El total del haber (ventas) en el comercio de servicios fue de unos 25.800 millones de dólares EE.UU. en 2004, mientras que en 2001 la cifra correspondiente había sido de unos 19.900 millones de dólares EE.UU.;  el total del debe (compras) ascendió aproximadamente a 30.700 millones de dólares EE.UU. en 2004 (alrededor de 24.500 millones de dólares EE.UU. en 2001).

Cuadro I.4

Composición del comercio de servicios, 2001-2004

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje) 

	
	2001
	2002
	2003
	2004

	Total del haber (millones de dólares EE.UU.)
	19.895
	21.635
	23.166
	25.789

	Transporte
	18,0
	17,3
	18,9
	20,5

	Viajes
	21,8
	21,2
	12,8
	15,7

	Otros servicios
	60,2
	61,5
	68,2
	63,8

	
Comunicaciones
	1,3
	1,3
	1,5
	1,3

	
Seguros
	2,0
	2,6
	1,9
	1,5

	
Servicios financieros 
	2,6
	3,5
	3,7
	4,4

	
Cánones y derechos de licencia
	1,7
	1,2
	0,9
	1,1

	
Otros servicios a las empresas
	50,4
	51,1
	58,4
	53,3

	Total del debe (millones de dólares EE.UU.)
	24.465
	24.719
	25.635
	30.731

	Transporte
	25,0
	24,1
	26,2
	26,5

	Viajes
	29,9
	28,1
	25,3
	6,5

	Otros servicios
	45,1
	47,7
	48,5
	47,0

	
Comunicaciones
	1,8
	1,9
	1,8
	1,6

	
Seguros
	3,0
	3,9
	4,8
	3,9

	
Servicios financieros 
	2,9
	3,5
	4,3
	2,9

	
Cánones y derechos de licencia
	6,1
	7,0
	6,6
	5,5

	
Otros servicios a las empresas
	23,6
	23,9
	24,2
	26,9


Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.

v) Entradas y salidas de inversiones directas

28. Tradicionalmente las entradas de inversiones directas en el Taipei Chino han sido inferiores a las salidas.  Según las estadísticas de la balanza de pagos (sobre la base de cifras al contado (netas)) en 2004 las salidas totales de inversiones directas del Taipei Chino ascendieron a 7.100 millones de dólares EE.UU., mientras que las entradas fueron de 1.900 millones de dólares EE.UU.

29. Según los datos sobre las inversiones directas aprobadas del Taipei Chino, el crecimiento de las entradas de inversiones directas en 2004 es achacable en gran medida a las inversiones procedentes de Europa, mientras que las entradas del Japón habían sido la principal fuente de crecimiento en 2003.
  En 2004 las salidas anuales de inversiones directas del Taipei Chino disminuyeron, como consecuencia del descenso de las inversiones directas en América (cuadro I.5).  Las salidas de inversiones directas a través del estrecho ascendieron a 6.000 millones de dólares EE.UU. en 2005, lo que representó alrededor del 66 por ciento de las salidas de inversiones directas del Taipei Chino.  Las entradas de inversiones directas a través del estrecho ascendieron a 30.000 dólares EE.UU. en 2005;  entre 2000 y 2004 no hubo ninguna entrada registrada de inversiones directas a través del estrecho.  

Cuadro I.5

Entradas y salidas de inversiones directas (aprobadas), por fuente y destino, 2001-2004

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje)

	
	2001
	2002
	2003
	2004

	Entradas de inversiones directas
	
	
	
	

	Total (millones de dólares EE.UU.) 
	5.128,5 
	3.271,8 
	3.575,7 
	3.952,8 

	Por fuentes (porcentaje) 
	
	
	
	 

	
Ciudadanos del Taipei Chino residentes en ultramar
	0,9 
	1,4 
	0,4 
	0,3 

	
Estados Unidos 
	17,9 
	17,5 
	19,0 
	8,9 

	
Japón 
	13,4 
	18,6 
	20,3 
	20,8 

	
Europa 
	23,0 
	18,6 
	17,8 
	24,4 

	
Otros 
	44,8 
	43,9 
	42,6 
	45,5 

	Salidas de inversiones directas
	
	
	
	 

	Total (millones de dólares EE.UU.) 
	7.175,8 
	10.093,1 
	11.667,4 
	10.322,7 

	Por destinos (porcentaje) 
	
	
	
	 

	
América 
	48,2 
	24,5 
	23,4 
	18,2 

	
Asia
	50,16 
	71,8 
	75,1 
	79,6 

	

China
	38,8
	66,6
	66,0
	67,2

	
Europa 
	0,6 
	1,2 
	0,7 
	0,6 

	
Otros
	1,0 
	2,4 
	0,8 
	1,6 


Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.

30. En 2004, alrededor del 50 por ciento de las entradas de inversiones directas correspondieron a la industria manufacturera y el 20 por ciento a los servicios financieros (cuadro I.6).  Desde 2001, más de la mitad de las salidas de inversiones directas del Taipei Chino son imputables al sector manufacturero..

Cuadro I.6

Entradas y salidas de inversiones directas (aprobadas), por actividades, 2001-2004 

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje)

	 
	
	2001
	2002
	2003
	2004

	Entradas de inversiones directas
	
	
	
	
	

	Total (millones de dólares EE.UU.) 
	
	5.128,5 
	3.271,8 
	3.575,7 
	3.952,8 

	Por actividades (porcentaje) 
	
	
	
	
	 

	Agricultura, caza, silvicultura y pesca 
	 
	0,4 
	0,1 
	0,5 
	0,4 

	Minería y explotación de canteras 
	
	0,8 
	0,0 
	0,1 
	0,2 

	Manufacturas 
	
	34,5 
	37,7 
	41,1 
	50,3 

	Servicios 
	 
	64,3 
	62,2 
	58,3 
	49,2 

	
Construcción 
	 
	2,1 
	2,9 
	1,1 
	3,4 

	
Comercio y establecimientos de comidas y bebidas 
	 
	16,7 
	12,3 
	12,8 
	15,5 

	
Transporte y almacenamiento 
	 
	0,3 
	2,9 
	0,7 
	0,4 

	
Finanzas y seguros 
	 
	28,8 
	26,9 
	21,1 
	20,5 

	
Otras 
	 
	16,5 
	17,3 
	22,7 
	9,4 

	Salidas de inversiones directas
	
	
	
	
	 

	Total (millones de dólares EE.UU.) 
	
	7.175,8 
	10.093,1 
	11.667,4 
	10.322,7 

	Por actividades (porcentaje) 
	
	
	
	
	 

	Agricultura, caza, silvicultura y pesca 
	
	0,1 
	0,3 
	0,3 
	0,0 

	Minería y explotación de canteras 
	
	0,0 
	0,1 
	0,2 
	0,3 

	Manufacturas 
	
	59,6 
	68,8 
	64,8 
	75,8 

	Servicios 
	 
	40,3 
	30,8 
	34,7 
	23,9 

	
Construcción 
	
	0,4 
	0,1 
	0,3 
	0,2 

	
Comercio y establecimientos de comidas y bebidas 
	 
	4,6 
	4,4 
	4,0 
	4,3 

	
Transporte y almacenamiento 
	 
	2,3 
	1,9 
	1,7 
	1,1 

	
Finanzas y seguros 
	 
	23,0 
	17,9 
	23,2 
	13,4 

	
Otras 
	 
	10,0 
	6,5 
	5,5 
	4,9 


Fuente:
Información facilitada por las autoridades del Taipei Chino.
5) Perspectivas

31. Las estadísticas más recientes del PIB indican que en el primer semestre de 2005 el PIB real aumentó en un 2,7 por ciento en relación con el año anterior, debido principalmente a la pérdida de ritmo de la economía mundial;  en el segundo semestre de 2005 la economía del Taipei Chino parecía ir creciendo regularmente, teniendo en cuenta que se estaban aplicando proyectos de inversión privados y públicos, las cotizaciones bursátiles se habían recuperado y la utilización de la capacidad iba en aumento.  Las autoridades prevén un crecimiento del PIB del 4,25 por ciento en 2006.  No obstante, el crecimiento puede verse socavado por varios factores, como las subidas previstas de los precios mundiales del petróleo y de los tipos de interés de los Estados Unidos, el continuo desplazamiento a ultramar de la base de producción del Taipei Chino, los persistentes déficit fiscales y el envejecimiento de la población.  El reciente fortalecimiento del dólar NT, que viene apreciándose frente al dólar de los Estados Unidos desde finales de 2002, podría causar un nuevo descenso de las exportaciones (y un aumento de las importaciones), lo que posiblemente debilitará el crecimiento.
32. La autoridades reconocen que es necesario llevar adelante la liberalización del comercio y la reforma estructural, y atraer mayores entradas de inversiones directas - que son aún muy inferiores a las salidas - mejorando más el entorno de inversión del Taipei Chino.  Las autoridades consideran que la creciente importancia del movimiento de mercancías a través del estrecho para la economía del Taipei Chino hará necesaria una ulterior liberalización de este tráfico
;  esta liberalización contribuiría a mejorar la eficiencia de la economía y su atractivo para las entradas de inversiones directas.  De gran importancia para las perspectivas de crecimiento a largo plazo del Taipei Chino serán los esfuerzos por introducir reformas estructurales y otras reformas económicas con objeto de promover la competencia;  esto podría incluir la continuación de la reforma fiscal y financiera, el fortalecimiento de la gestión empresarial y la liberalización del comercio, particularmente en el sector agrícola.
� Sobre la base de las estadísticas comerciales facilitadas por las autoridades del Taipei Chino.





� La parte correspondiente a la agricultura en el PIB aumentó ligeramente entre 2004 y 2005, pasando del 1,7 por ciento al 1,8 por ciento.  La correspondiente a la industria manufacturera creció moderadamente en 2002, y la participación de este sector en el empleo también aumentó ligeramente en 2004 y 2005.





� Todos los bancos que tienen cuentas de reserva en el Banco Central gozan de acceso a la ventanilla de descuento;  un banco puede solicitar un descuento enviando al Banco Central los documentos requeridos (por ejemplo, aceptaciones bancarias, aceptaciones comerciales y pagarés avalados con letras del Tesoro o bonos públicos) a fin de obtener un préstamo, o solicitar un ajuste a corto plazo mediante la emisión de pagarés a nombre del banco.  El Banco Central puede cambiar también los niveles de reservas requeridos, modificando así la capacidad del sistema bancario de proporcionar créditos o préstamos.  Según las autoridades, esta medida es muy poco frecuente.





� Por ejemplo, la tasa de los certificados de depósito a 30 días aumentó del 1,05 por ciento en septiembre de 2004 al 1,45 por ciento (febrero de 2006).  Los certificados de depósito y los certificados negociables de depósito son los principales instrumentos de las operaciones de mercado abierto del Banco Central.





� El Gobernador del Banco Central preside el Consejo de Administración.  El Gobernador se encarga, entre otras cosas, de ejecutar las decisiones adoptadas por el Consejo de Administración.  El Gobernador es nombrado por un mandato de cinco años, renovable.  El Banco Central es el órgano emisor de papel moneda y metálico.





� En caso de que se produzcan estas distorsiones, el Banco Central puede intervenir si lo considera conveniente.





� Los índices del tipo de cambio efectivo real (con el promedio de 2000 = 100) fueron de 93,0 en diciembre de 2002, 88,6 en diciembre de 2003, 92,3 en diciembre de 2004 y 90,4 en diciembre de 2005.





� Para los envíos relacionados con otras transacciones (que requieren la conversión de los dólares NT), se exige la aprobación del Banco Central cuando la cifra anual total de envíos supere los 50 millones de dólares EE.UU. por empresa, o los 5 millones de dólares EE.UU. por particular o asociación;  los envíos únicos de no residentes que superen la cifra de 100.000 dólares EE.UU. también han de ser aprobados por el Banco Central.





� El Banco Central acoge conferencias, organiza programas de formación y asiste a reuniones anuales de estas organizaciones.





� El Plan de Reforma Fiscal fue aprobado por las autoridades el 22 de abril de 2003.  El Plan abarca, entre otras cosas, los ingresos fiscales, los ingresos no fiscales y los gastos.





� Con arreglo a la Ley del Impuesto Básico sobre la Renta, una empresa de fines lucrativos debe pagar:  1) el "impuesto ordinario sobre la renta", de conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta, o 2) el "impuesto básico" previsto en la Ley del Impuesto Básico sobre la Renta, si éste fuera superior.  Las empresas de fines lucrativos deben pagar ciertos "impuestos básicos" aunque se beneficien de incentivos fiscales (capítulo III 4) I)) a fin de mantener la "equidad fiscal", entre otras cosas.  Cabe preguntarse si la eliminación de estos incentivos sería un medio más eficiente de alcanzar el mismo objetivo.





� El 28 de diciembre de 2004 el Ministerio de Hacienda promulgó un reglamento relativo a la evaluación del impuesto sobre la renta de las empresas de fines lucrativos, respecto de los precios de transferencia en condiciones que no sean de competencia.  Este reglamento establece lo siguiente:  los tipos de transacciones reguladas;  los principios de las transacciones en condiciones de competencia que han de observar los contribuyentes y las autoridades fiscales;  los métodos de las transacciones en condiciones de competencia;  la documentación, y el procedimiento de solicitud de un "acuerdo de fijación previa de los precios", investigación, evaluación y ajustes conexos.





� Si una institución financiera adquiere otra institución financiera, y de resultas de ello su cuota de mercado aumenta hasta el 10 por ciento (o un nivel superior) del total, la institución financiera adquirente gozará de prioridad cuando se apruebe el establecimiento de filiales en ultramar y la compra de instituciones financieras no pertenecientes al Taipei Chino.  Además, las instituciones financieras adquirentes recibirán la aprobación automática cuando se trate de reestablecer o relocalizar las sucursales del banco adquirido.  Las empresas financieras no pertenecientes al Taipei Chino podrán poseer más del 25 por ciento de las acciones de un banco a condición de que reúnan las condiciones previstas en la Ley de Sociedades Financieras de Cartera para las sociedades de este tipo no pertenecientes al Taipei Chino que reúnan las condiciones prescritas.





� Los fundamentos jurídicos de la gestión de empresas en el Taipei Chino son los siguientes:  la Ley de Sociedades, que dispone la protección de los derechos de los accionistas y los acreedores;  la Ley de Bolsa y Valores, que establece los requisitos en materia de divulgación y transparencia que deben cumplir las sociedades cotizadas en bolsa, y la Ley de Contables Públicos Titulados, que describe los servicios y las responsabilidades de estos contables.





� Desde el año 2002 las sociedades cotizadas en bolsa están obligadas a designar a dos directores independientes y a un supervisor independiente, por lo menos.


� Las autoridades adoptaron el principio de las prácticas más idóneas en materia de gestión empresarial para los bancos, las sociedades financieras de cartera y las empresas de "financiación de efectos negociables" en diciembre de 2003, junio de 2004 y julio de 2005, respectivamente.





� Las nuevas normas contables están alineadas con las normas internacionales, particularmente en lo relativo a los estados financieros y contables consolidados, la evaluación del valor justo y las normas contables aplicadas a las pérdidas de activos de las empresas.





� OMC (2005), sobre la base de datos que no incluyen el comercio interno de la UE (25).





� El comercio a través del estrecho sólo puede hacerse mediante el envío por un tercer puerto, habitualmente el de Hong Kong, China.





� No se dispone de datos detallados sobre las inversiones directas por origen/destino e industria, sobre la base de cifras al contado (netas).





� Consejo de Planificación y Desarrollo Económico (2005).








