	
Page I.1


	WT/TPR/S/209
Examen de las Políticas Comerciales
Página 2


	Mozambique
WT/TPR/S/209

Página 3



I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía

1. Mozambique está situado en la costa sudoriental de África, en el Océano Índico.  Mozambique limita al norte con Tanzanía, al sur con Sudáfrica, y al oeste (sin litoral) con Zimbabwe, Zambia y Malawi, países para los que Mozambique hace de puerta de acceso al transporte.  En 2007, su población era de unos 20,4 millones (cuadro I.1), y el promedio anual del crecimiento demográfico durante el período 2001-2007 fue del 2,4 por ciento.  Junto con varios de sus vecinos y, en particular, con el principal interlocutor comercial, que es Sudáfrica, Mozambique forma parte de la Comunidad para el Desarrollo del África Meridional (SACD), cuyo objetivo principal es la integración regional (capítulo II 3) ii)), y se beneficia de acceso preferencial a los mercados de las Comunidades Europeas y los Estados Unidos.

2. En 2007, el PIB de Mozambique se estimó en unos 8.100 millones de dólares EE.UU. (excluida la contribución del sector no estructurado), y en 2008 en 9.700 millones.  En 2007, se estimó que el PIB por habitante era de 398 dólares EE.UU., aproximadamente un 50 por ciento más elevado que en 2001, cuando fue de 231 dólares EE.UU.;  la distribución de los ingresos sigue siendo un problema (cuadro I.1).  Mozambique ha logrado una impresionante recuperación económica desde el fin de la guerra civil en 1992.  Sin embargo, como país menos adelantado (PMA), su índice de desarrollo humano es relativamente bajo;  en 2005, Mozambique ocupó el lugar 172 (de un total de 177 países) en el índice de desarrollo humano del Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD).
  En 2007, la esperanza de vida era de unos 42 años en Mozambique;  la prevalencia del VIH/SIDA entre la población de entre 15 y 49 años se estimó en el 16,2 por ciento en 2004
, y ese mismo año el VIH/SIDA fue declarado emergencia nacional.

Cuadro I.1

Algunos indicadores macroeconómicos, 2001-2008

	 
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008a

	Diversos
	
	
	
	
	
	
	
	

	Población (miles de habitantes)
	17.653,0
	18.078,0
	18.514,0
	18.962,0
	19.420,0
	19.889,0
	20.367,0
	20.846,0

	Esperanza de vida
	44,5
	44,0
	43,6
	43,2
	42,9
	42,5
	42,1
	42,1

	Tasa de matriculación escolar secundaria, bruta (porcentaje)
	7,0
	8,0
	9,5
	11,0
	13,0
	13,2
	13,2
	13,2

	PIB (millones de $EE.UU.)
	4.075,7
	4.201,0
	4.666,7
	5.698,3
	6.578,8
	7.215,0
	8.106,0
	9.728,0

	PIB por habitante a precios constantes, 2003 ($EE.UU.)
	230,8
	243,4
	252,1
	279,6
	289,8
	362,9
	398,2
	466,7

	PIB real (variación porcentual, a precios constantes, 2003 = 100)
	12,3
	9,2
	6,5
	7,9
	8,4
	8,5
	7,3
	7,0

	Relación de intercambio (variación porcentual anual)
	-2,9
	-3,7
	-1,3
	9,4
	5,3
	27,3
	4,4
	..

	Reservas oficiales brutas (final del período - millones de $EE.UU.)
	727
	825,0
	988,0
	1.160,0
	1.103,0
	1.241,0
	1.524,0
	..

	   En meses de importaciones, c.i.f.
	5,2
	5,4
	5,4
	5,8
	4,6
	4,4
	5,0
	..

	Valor neto actualizado de la deuda exterior pública respecto de las exportaciones de mercancías y servicios (porcentaje)
	109,8
	92,0
	102,0
	92,0
	108,0
	63,0
	55,0
	..

	Coeficiente del servicio de la deudab (final del período) 
	6,9
	6,4
	6,1
	4,7
	4,6
	5,3
	5,4
	..

	Distribución sectorial del PIB 
	Porcentaje del PIB

	Sector agropecuario, incluidas ganadería, caza, silvicultura y pesca
	25,2
	25,6
	25,4
	24,6
	24,2
	24,7
	24,5
	23,0

	Industrias extractivas
	0,5
	0,5
	0,6
	0,9
	0,9
	0,8
	1,3
	1,3

	Sector manufacturero
	13,7
	13,6
	15,0
	15,7
	14,8
	14,5
	13,3
	13,5

	Electricidad y agua
	4,4
	4,4
	4,6
	4,9
	5,3
	5,5
	5,6
	5,6

	Construcción
	3,3
	3,3
	3,4
	3,0
	3,1
	3,4
	3,2
	3,4

	Comercio
	9,9
	9,5
	9,5
	9,5
	9,8
	10,0
	10,9
	10,8

	Reparación de vehículos
	0,5
	0,4
	0,4
	0,4
	0,4
	0,4
	0,3
	0,4

	Hoteles y restaurantes
	1,5
	1,5
	1,5
	1,4
	1,5
	1,5
	1,6
	1,6

	Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	9,8
	9,7
	9,4
	9,5
	9,5
	9,6
	10,0
	10,1

	Actividades financieras
	3,0
	3,2
	3,3
	3,9
	5,3
	5,5
	5,6
	5,5

	Servicios inmobiliarios y de reubicación
	10,9
	10,1
	9,6
	9,4
	8,8
	8,2
	7,7
	7,5

	Administración pública, defensa y seguridad social obligatoria
	3,9
	3,8
	3,7
	3,6
	3,6
	3,6
	3,6
	3,6

	Educación
	3,4
	3,2
	3,3
	3,4
	3,5
	3,5
	3,7
	3,8

	Asistencia sanitaria y social
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	1,2
	1,3
	1,4

	Otras actividades de servicios colectivos
	2,4
	2,2
	2,1
	2,0
	1,9
	1,8
	1,7
	1,7

	Valor añadido total (precios básicos)
	93,5
	92,4
	93,0
	93,5
	93,8
	94,2
	94,3
	..

	Servicios de intermediación financiera medidos indirectamente 
	-1,5
	-1,7
	-2,6
	-2,8
	-2,7
	-3,2
	-3,3
	2,8

	Impuestos
	8,0
	9,2
	9,6
	9,3
	8,9
	9,0
	9,0
	..

	Cuentas nacionales
	

	   Consumo
	85,9
	100,5
	101,5
	99,2
	96,2
	91,9
	91,2
	..

	        Privado 
	72,4
	88,2
	88,7
	85,4
	83,3
	79,5
	79,2
	..

	        Público
	13,5
	12,3
	12,8
	13,8
	13,0
	12,3
	11,9
	..

	   Formación bruta de capital fijo
	20,0
	30,0
	22,3
	18,6
	18,7
	17,7
	18,0
	..

	   Variación de las existencias
	5,9
	-0,4
	0,2
	-0,3
	-1,0
	-0,7
	-0,9
	..

	   Exportaciones de mercancías y servicios no
   atribuibles a los factores
	21,2
	24,9
	26,3
	29,8
	30,5
	30,4
	28,1
	..

	       Mercancías
	17,0
	17,7
	20,6
	25,8
	26,5
	26,9
	24,2
	..

	       Servicios no atribuibles a los factores
	4,1
	7,2
	5,6
	4,0
	4,0
	3,5
	3,9
	..

	   Importaciones de mercancías y servicios no 
   atribuibles a los factores
	32,9
	55,1
	50,2
	47,3
	44,4
	39,3
	36,3
	..

	       Mercancías
	26,1
	43,7
	39,4
	39,0
	36,1
	31,9
	30,1
	..

	       Servicios no atribuibles a los factores
	6,8
	11,3
	10,8
	8,3
	8,3
	7,4
	6,2
	..

	Ahorro nacional bruto (excluidas las 
donaciones) 
	7,6
	10,5
	6,0
	6,2
	1,9
	3,1
	2,8
	3,1

	   Público
	-1,0
	-1,1
	-1,4
	-1,6
	0,2
	0,8
	0,6
	0,2

	Precios y tipos de interés
	
	
	
	

	Inflación (IPC, variación porcentual)c
	9,1
	16,8
	13,4
	12,7
	7,2
	13,2
	8,2
	7,3

	Tipo de interés (depósito a plazo)d
	6,3
	7,5
	8,2
	7,5
	7,4
	8,8
	10,3
	10,1

	Agregados monetarios (final del período)  
	

	Oferta monetaria (M1) 
	16,3
	16,1
	17,1
	16,5
	18,2
	20,0
	20,9
	21,8

	Oferta monetaria (M2)e 
	29,2
	28,0
	28,3
	24,9
	28,6
	30,9
	33,3
	34,6

	Créditos al sector privado  
	12,6
	12,9
	11,4
	9,4
	11,8
	13,4
	13,8
	15,1

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	
	
	

	Tipos de conversión:  meticales por $EE.UU. (promedio anual) 
	20,7
	23,9
	23,9
	18,9
	24,2
	26,0
	23,8
	24,1

	Tipo de cambio efectivo real (final del período)f
	..
	-6,3
	-2.7
	17.5
	-6.3
	1.8
	6,5
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (final del período)f
	..
	..
	-10.9
	17.9
	-14,0
	-3,0
	2,2
	..

	Finanzas del Gobierno central
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ingresos totales y donaciones
	26,1
	22,7
	22,4
	19,6
	20,7
	26,1
	26,0
	29,7

	    Ingresos fiscales
	11,0
	11,0
	12,0
	11,3
	12,2
	13,2
	14,4
	14,4

	    Ingresos no fiscales
	1,4
	1,5
	1,0
	0,9
	1,9
	2,1
	2,0
	2,4

	    Donaciones
	13,7
	10,3
	9,5
	7,3
	6,6
	10,8
	9,6
	12,8

	Gasto total y préstamos netos
	32,1
	27,9
	26,5
	23,7
	22,9
	27,5
	29,0
	35,1

	    Gastos ordinarios
	13,5
	13,9
	14,4
	13,8
	13,9
	14,4
	15,8
	16,6

	    Gastos de capital
	15,4
	12,5
	11,7
	9,1
	8,6
	12,0
	12,1
	16,6

	    Préstamos netos
	3,2
	1,5
	0,4
	0,8
	0,4
	1,0
	1,1
	2,0

	Saldo global (antes de la liquidación de los atrasos, registro de caja)
	-19,9
	-17,3
	-14,0
	-11,7
	-8,9
	-12,5
	-13,5
	-18,3

	Saldo global (después de la liquidación de los atrasos, registro de caja)
	-6,1
	-7,0
	-4,5
	-4,4
	-2,3
	-1,7
	-3,9
	-5,5


..
No disponible.

a
Los datos están basados en proyecciones.

b
Porcentaje de exportaciones de mercancías y servicios;  los datos de 2006 y 2007 están basados en proyecciones.

c
Índice (2000 = 100), promedios del período.

d
Depósito a seis meses en los bancos comerciales - promedio ponderado de los tipos aplicados a los depósitos mensuales.

e
Incluye todos los depósitos en divisas en los bancos comerciales.

f
El signo menos indica depreciación.

Fuente:
FMI (2008), Country Report No. 08/15, enero;  FMI (2008), Country Report No. 08/220, julio;  FMI (2005), Country Report No. 05/311, agosto;  FMI (2005), 2005 Article IV Consultation, Country Report N° 05/318, septiembre;  FMI (2004), Statistical Appendix, Country Report N° 04/51, marzo;  Gobierno de Mozambique (sin fecha), Instituto Nacional de Estatistica.  Consultado en:  http://www.ine.gov.mz/indicadores_macro_economicos/cn/indicadores_macro_economicos/cn/PIB/pib_oDespesa;  FMI (2008), Estadísticas Financieras Internacionales, CD-ROM de Estadísticas Financieras Internacionales (EFI), versión 1.1.82;  y Banco Africano de Desarrollo (2008), Selected Statistics on African Countries, Vol.  XXVII.
3. El principal sector de la economía de Mozambique es el de los servicios (que, en 2007, representó aproximadamente el 55 por ciento del PIB nominal), seguido del sector agropecuario, que incluye la pesca, la ganadería y la silvicultura (25 por ciento), y del sector manufacturero (13 por ciento).  Sin embargo, el sector agropecuario proporciona empleo a aproximadamente tres cuartas partes de la población, la mayoría dedicada, de manera informal, a la agricultura de subsistencia.
  Esto explica el papel fundamental del sector agropecuario para alcanzar los objetivos de reducción de la pobreza establecidos en el Plan de Acción para la Reducción de la Pobreza Absoluta (PARPA II), cuya finalidad es reducir la incidencia de la pobreza del 54 por ciento de la población en 2003 al 45 por ciento en 2009.
  Los megaproyectos (es decir, las inversiones que sobrepasan los 500 millones de dólares EE.UU. durante todo el proyecto), incluidos los establecidos en el marco del régimen de Zona Franca Industrial (ZFI), han contribuido sustancialmente al crecimiento del PIB y de las exportaciones desde el primer examen de las políticas comerciales de Mozambique, realizado en 2001 (capítulo III 3) vi)).
  Mozambique dispone de importantes recursos mineros, que aún no se han explotado plenamente;  por ello, en 2007 la contribución del sector al PIB siguió siendo baja, del 1,3 por ciento, y se estima que en 2008 permanecerá en el mismo nivel, pese al incremento con respecto al 0,5 por ciento de 2001 (cuadro I.1).  Entre los nuevos megaproyectos del sector de la minería, cuya producción está previsto se inicie dentro de poco, se incluyen el proyecto Mozambique Titanium Mineral (Moma) y un proyecto de extracción de carbón (Moatize).  Entre las persistentes limitaciones relacionadas con la oferta se incluyen el insuficiente acceso al crédito, los insuficientes servicios de suministro de agua y electricidad, transporte y telecomunicaciones, la escasez de mano de obra calificada y un entorno para las actividades económicas caracterizado por los elevados costos y una gestión deficiente.

2) Evolución económica reciente

4. Desde el primer examen de sus políticas comerciales, realizado en 2001, Mozambique ha proseguido sus reformas económicas.  En 2007, Mozambique obtuvo una clasificación superior en el Servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza (SCLP) del FMI, y desde entonces ha aplicado un programa de estabilización macroeconómica y reformas estructurales para el período 2008-2010, apoyado por un Instrumento de Apoyo a la Política Económica (IAPE) trienal.
  Las reformas están encaminadas a mejorar la ejecución del presupuesto y la gestión de los recursos naturales de Mozambique, así como a abordar las limitaciones de la oferta para reducir los costos de la actividad comercial (capítulo II 2)).  Entre otros componentes del programa de reformas estructurales se incluye la reestructuración de las empresas de propiedad estatal, como PETROMOC, que permitirá reducir las subvenciones conexas y mejorar la eficiencia en el abastecimiento de combustibles.  En general, se espera que las distintas reformas mejoren el entorno empresarial y creen condiciones favorables a la inversión privada.

5. Esas reformas han sostenido el crecimiento económico de Mozambique, que se ha mantenido firme desde el primer examen de sus políticas comerciales, con una tasa media anual del 8,7 por ciento durante el período 2001-2007 (cuadro I.1).  El crecimiento económico ha estado impulsado principalmente por megaproyectos llevados a cabo, entre otros, en los sectores de la construcción, la electricidad, y la producción de aluminio y la minería, con un sólido crecimiento de los restaurantes y hoteles, así como de los servicios de transporte y telecomunicaciones;  el promedio anual de crecimiento del sector agropecuario ha sido inferior al promedio nacional, y resultó afectado por las inundaciones de 2002 (y más recientemente en 2008).  La demanda se ha sostenido mediante el aumento del gasto del sector público (financiado en gran medida por corrientes sustanciales de ayuda), la inversión orientada a los megaproyectos, y el aumento de las exportaciones;  el crecimiento del consumo privado fue menor.

6. En 2007, el gasto público, del que algo menos de la mitad se destinó a inversiones públicas, representó aproximadamente el 29 por ciento del PIB (frente al 32,1 por ciento en 2001).  El total de los ingresos fiscales ascendió al 16,4 por ciento del PIB (frente al 12,4 por ciento en 2001);  las donaciones se estimaron en el 9,6 por ciento del PIB (cuadro I.1).  Los Socios del Apoyo Programático a Mozambique (PAP, por sus siglas en portugués) son un grupo de 19 donantes extranjeros de ayuda, que contribuyen directamente a financiar una parte sustancial del presupuesto estatal.
  Desde 2001, las autoridades han mejorado el proceso de gestión del gasto presupuestario, así como el sistema de administración y recaudación de impuestos, mediante la aplicación del programa SISTAFE (Sistema de Administración Financiera del Estado) (capítulo II 2)).  Con respecto a los ingresos, se ha reducido la dependencia de los impuestos sobre el comercio al disminuir los tipos arancelarios en 2002, pese a lo cual éstos siguen siendo importantes.  En 2007 se adoptaron los regímenes revisados del impuesto sobre la renta de las personas físicas, el impuesto de sociedades y el IVA para aplicarlos en 2008, y este mismo año debía adoptarse un nuevo régimen de impuestos especiales.  En 2002, los incentivos otorgados a los inversores se armonizaron y consolidaron en un único Código de Beneficios Fiscales, y los incentivos para los proyectos de inversión en minería y petróleo se han reglamentado aparte desde 2007 (capítulo II 4)).  Además,  el nuevo Código de contratación pública ofrece un marco jurídico que, en principio, da preferencia a la licitación y podría contribuir a una mejor utilización de los recursos públicos (capítulo III 4) iv)).

7. Desde que se estableció en 1992, el Banco de Mozambique (Banco de Moçambique, BoM), que es el Banco Central, ha administrado la política monetaria y la emisión de la moneda nacional.
  Desde el 1º de julio de 2006, tras la reforma monetaria, la moneda ha pasado a ser el metical "de la nueva familia".
  En 2007, el BoM estableció su política monetaria con la "estabilidad de precios" como objetivo central, y con la mira puesta en una tasa anual de inflación de entre el 6 y el 6,5 por ciento;  el BoM establece las reservas monetarias como objetivo operativo, y el amplio agregado monetario M3 como objetivo intermedio.
  El Comité de Política Monetaria del BoM, creado en junio de 2007, se reúne mensualmente y publica un comunicado de prensa sobre sus deliberaciones para asegurar una mayor transparencia.  Los instrumentos de política monetaria utilizados por el BoM son el servicio permanente de préstamo y el servicio permanente de depósito (al 14,5 y 10,25 por ciento, respectivamente, desde el último ajuste introducido en enero de 2008), así como el requisito de reservas obligatorias (el 9 por ciento del total de los depósitos desde abril de 2008), en el contexto de una evaluación continua del crecimiento económico y la evolución de los precios.  El BoM también administra la liquidez interviniendo en el mercado de obligaciones del tesoro y en el mercado interbancario de divisas.

8. La evolución de los precios se vigila oficialmente sobre la base del índice de precios de consumo (IPC) para la capital, Maputo.  Durante el período objeto de examen, las conmociones exógenas tales como los aumentos de los precios del petróleo y de los cereales han contribuido a las presiones inflacionistas internas.  En 2007, el IPC para Maputo registró una tasa anual de crecimiento del 8,2 por ciento, frente al 13,2 por ciento en 2006.  El BoM seguirá basándose en la oferta monetaria para alcanzar su objetivo de inflación en 2008.  El tipo de cambio efectivo real ha fluctuado durante el período (cuadro I.1).

9. Una ley de 1996
 continúa regulando el régimen cambiario de Mozambique, y se aplica a todas las personas en el territorio mozambiqueño.  De conformidad con los reglamentos vigentes en 2008
, todas las operaciones cambiarias están sujetas al registro y a la autorización del BoM, y se permite a los residentes tener cuentas en divisas en el extranjero o en Mozambique.  Todas las operaciones relacionadas con la importación o exportación de mercancías y servicios están domiciliadas en un banco.  La repatriación de los beneficios y dividendos netos está sujeta a autorización, y se precisa una solicitud a tal fin;  se aplica un procedimiento simplificado a los megaproyectos.
  El Parlamento de Mozambique está examinando una nueva ley de transacciones con divisas, presentada en septiembre de 2007, y tras su adopción y la publicación de sus reglamentos, Mozambique se propone aceptar el artículo VIII de los acuerdos del FMI.

10. Desde el primer examen de sus políticas comerciales, realizado en 2001, Mozambique ha reducido en amplia medida el nivel de endeudamiento externo, como consecuencia del alivio de la deuda.  En septiembre de 2001, Mozambique alcanzó el punto de culminación en el marco de la iniciativa reforzada para los países pobres muy endeudados (PPME), con un alivio de la deuda por un valor total de 4.300 millones de dólares EE.UU.
  En 2005, el FMI concedió a Mozambique el 100 por ciento del alivio de la deuda multilateral
, y en 2008 el país negoció acuerdos de reprogramación del servicio de la deuda con los acreedores bilaterales.  En consecuencia, su deuda externa (valor actual neto), calculada como porcentaje de las exportaciones de mercancías y servicios, disminuyó del 109,8 por ciento en 2001 al 55 por ciento en 2007, y el coeficiente del servicio de la deuda se redujo del 6,9 al 5,4 por ciento (cuadro I.1).

3) Comercio e inversión

i) Comercio de mercancías y servicios

11. La relación entre el comercio de mercancías y servicios y el PIB nominal de Mozambique aumentó hasta el 64,4 por ciento en 2007, frente al 54,1 por ciento en 2001, como resultado de la expansión de las importaciones y exportaciones (cuadro I.1).  En 2007, las exportaciones de mercancías ascendieron a 2.412.100 millones de dólares EE.UU. (cuadro I.2), mientras que el valor de las importaciones de mercancías fue de 2.811.100 millones de dólares EE.UU., lo que representa un incremento del 2,7 por ciento desde 2001.  En 2006, los megaproyectos representaron el 70 por ciento y el 24 por ciento de las exportaciones e importaciones de mercancías, respectivamente;  ese mismo año, el valor de las exportaciones netas en el marco de los megaproyectos ascendió a 1.000 millones de dólares EE.UU., frente a 210 millones de dólares EE.UU. en 2001.
  Mozambique es importador neto de servicios, incluidas las subcategorías del transporte, los viajes y la construcción (capítulo IV 5) ii)).  Durante el período objeto de examen, las entradas netas de ayuda se duplicaron con creces.  En conjunto, la cuenta corriente exterior se mantuvo deficitaria a lo largo del período, y en 2007 representó el 9,8 del PIB.

Cuadro I.2

Balanza de pagos, 2001-2007

(Millones de dólares EE.UU.)
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Cuenta corriente
	-657,2
	-869,2
	-816,5
	-607,4
	-760,7
	-773,2
	-795,0

	   Balanza comercial
	-271,3
	-666,6
	-604,2
	-345,8
	-497,1
	-267,7
	-399,0

	      Exportaciones (f.o.b.)
	726,0
	809,8
	1.043,9
	1.503,9
	1.745,3
	2.381,1
	2.412,1

	      Importaciones (f.o.b.)
	-997,3
	-1.476,5
	-1.648,1
	-1.849,7
	-2.242,3
	-2.648,8
	-2.811,1

	   Servicios (neto)
	-368,7
	-237,6
	-270,0
	-275,8
	-306,7
	-371,7
	-396,9

	      Crédito
	249,7
	339,4
	303,9
	255,6
	341,9
	386,4
	458,7

	         Viajes
	63,6
	62,9
	97,6
	95,3
	129,6
	139,7
	163,4

	         Transporte
	55,7
	101,7
	90,5
	80,0
	89,3
	105,0
	128,6

	         Otros servicios
	130,4
	174,8
	115,8
	80,3
	122,9
	141,7
	166,8

	      Débito
	-618,4
	-577,0
	-573,9
	-531,4
	-648,6
	-758,1
	-855,6

	         Viajes
	-114,3
	-113,0
	-139,8
	-134,2
	-176,1
	-179,5
	-180,0

	         Transporte
	-157,8
	-179,5
	-190,5
	-190,7
	-229,9
	-273,1
	-294,7

	         Otros servicios
	-346,2
	-284,5
	-243,6
	-206,5
	-242,6
	-305,5
	-380,8

	   Ingresos (netos)
	-234,7
	-603,2
	-165,5
	-299,5
	-359,9
	-634,5
	-591,6

	      Crédito
	56,0
	52,2
	55,9
	74,5
	98,9
	159,8
	193,6

	      Débito
	-290,7
	-655,3
	-221,4
	-374,0
	-458,8
	-794,3
	-785,2

	   Transferencias (netas)
	217,5
	638,3
	223,1
	313,8
	403,0
	500,7
	592,4

	      Crédito
	254,6
	827,0
	293,2
	370,5
	479,0
	574,5
	657,8

	         Remesas de trabajadores
	41,0
	29,0
	29,9
	2,5
	5,8
	15,8
	30,9

	      Débito
	-37,1
	-188,7
	-70,0
	-56,7
	-76,0
	-73,8
	-65,4

	         Remesas de trabajadores
	-32,2
	-16,3
	-20,5
	-11,3
	-10,8
	-12,3
	-25,9

	Cuenta de capital y cuenta financiera
	232,0
	-509,7
	643,6
	531,6
	283,1
	-1.167,2
	771,5

	   Cuenta de capital (neta)
	256,8
	222,1
	270,7
	578,1
	187,9
	334,5
	415,1

	      Crédito
	256,8
	222,5
	271,2
	581,2
	191,8
	336,8
	416,1

	      Débito
	0,0
	-0,4
	-0,5
	-3,1
	-3,9
	-2,3
	-1,0

	   Cuenta financiera (neta)
	-24,8
	-731,7
	372,8
	-46,5
	95,2
	-1.501,7
	356,4

	    Inversión directa en el exterior
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	-0,4
	0,3

	    Inversión directa en Mozambique, n.i.p.
	255,4
	347,6
	336,7
	244,7
	107,9
	153,7
	427,4

	    Activo de inversiones de cartera
	0,0
	32,2
	5,0
	-25,4
	-88,8
	-124,2
	-117,5

	    Pasivo de inversiones de cartera., n.i.p.
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,3
	0,4
	0,3

	    Otros activos de inversiones
	-33,8
	-207,7
	-77,1
	-88,7
	-78,5
	-13,8
	-375,3

	    Otros pasivos de inversiones., n.i.p.
	-246,4
	-903,8
	108,2
	-177,1
	154,3
	-1.517,5
	421,2

	Errores y omisiones netos
	-59,6
	-60,0
	208,2
	216,4
	281,0
	141,7
	79,6

	Saldo global
	-484,9
	-1.438,8
	35,3
	140,7
	-196,6
	-1.798,8
	56,1

	Reservas y partidas conexas
	484,9
	1.438,8
	-35,3
	-140,7
	196,6
	1.642,6
	-56,1

	Indicador (en porcentaje)
	
	
	
	
	
	
	

	   Balanza comercial/PIB
	-6,7
	-15,9
	-12,9
	-6,1
	-7,6
	-3,7
	-4,9

	   Cuenta corriente/PIB
	-16,1
	-20,7
	-17,5
	-10,7
	-11,6
	-10,7
	-9,8

	   Saldo global/PIB
	-11,9
	-34,2
	0,8
	2,5
	-3,0
	-24,9
	0,7


Fuente:
FMI, CD-ROM de Estadísticas Financieras Internacionales, y FMI, CD-ROM relativo a la balanza de pagos;  y Gobierno de Mozambique (2007), Boletim Annual da Balança de Pagamentos, Año 4, Nº 04, página 43.
12. La estructura de las exportaciones de Mozambique no ha variado sustancialmente desde 2001 (cuadro A.I);  el aluminio y sus aleaciones (producidos a partir de la alúmina importada de Australia) siguen siendo las principales exportaciones de Mozambique como resultado de la ampliación de la capacidad de fundición en el marco del megaproyecto Mozal (gráfico I.1).  Las CE son el principal mercado de exportación del aluminio de Mozambique (gráfico I.2 y cuadro AI.2), donde goza de acceso preferencial.  Entre otras categorías importantes de exportaciones se incluyen los combustibles (electricidad y gas natural), que convierten a Sudáfrica en el principal destino de las exportaciones en África.  También son importantes las exportaciones de azúcar en bruto y elaborado.  Se prevé una mayor diversificación de las exportaciones a partir de las arenas minerales y los recursos de carbón de Mozambique.  La estructura de las importaciones de Mozambique apenas ha cambiado (cuadro AI.3), ya que el país sigue importando todo el petróleo que necesita (el 10 por ciento de las importaciones en 2007), así como alimentos, medicamentos y otros bienes de consumo, cemento, maquinaria y equipos.  En 2007, Sudáfrica y Australia fueron las principales fuentes de importaciones de Mozambique (cuadro AI.4).
ii) Inversión extranjera directa

13. En amplia medida, las tendencias de la IED han seguido el curso de los compromisos asumidos en el marco de los megaproyectos.  Los niveles tanto absoluto como relativo de la IED (en relación con el PIB) aumentaron considerablemente en 2002 y 2003, coincidiendo con la ampliación de la planta de fabricación de aluminio de Mozal y la construcción del gaseoducto SASOL (cuadros I.2 y I.3).  En 2007, las entradas reales ascendieron a 427,4 millones de dólares EE.UU., si bien la IED aprobada fue sustancialmente superior debido a los compromisos para desarrollar los recursos de carbón y arenas de titanio de Mozambique en 2007.

Cuadro I.3

Inversión extranjera directa, 2003-2007

(Millones de dólares EE.UU.)
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	Totales
	Participación en los totales

	IED real
	336,7
	244,7
	107,9
	153,7
	427,4
	1.270,4
	

	Proyectos aprobados
	120,0
	113,2
	164,6
	163,4
	5.696,3
	6.257,5
	100,0%

	 Agricultura y agroindustria
	26,1
	19,0
	41,4
	20,8
	85,9
	193,2
	3,1%

	 Pesca y acuicultura
	1,1
	8,6
	0,6
	8,2
	9,8
	28,2
	0,5%

	 Banca y seguros
	0,1
	-
	1,9
	2,4
	1,1
	5,5
	0,1%

	 Construcción
	3,6
	1,6
	4,0
	3,4
	11,5
	24,1
	0,4%

	 Industria
	8,9
	15,1
	16,5
	17,4
	192,8
	250,7
	4,0%

	 Minería
	4,2
	1,6
	3,8
	7,4
	5.177,3
	5.194,4
	83,0%

	 Transporte y comunicaciones
	60,5
	12,2
	4,9
	7,7
	25,6
	111,0
	1,8%

	 Turismo
	11,1
	50,7
	84,0
	76,6
	138,7
	361,1
	5,8%

	 Otros
	4,3
	4,3
	7,5
	19,4
	53,7
	89,3
	1,4%


Fuente:
Autoridades mozambiqueñas.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías, 2001-2007
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Fuente

:

Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en información de la División de Estadística de las Naciones Unidas, 

base de datos Comtrade (CUCI Rev.3), estadísticas simétricas.
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Gráfico I.2

Dirección del comercio de mercancías, 2001-2007
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4) Perspectivas

14. Mozambique mantiene su compromiso de aplicar políticas fiscales y monetarias prudentes.  Por lo tanto, se prevé que su situación macroeconómica permanezca estable.  Las perspectivas económicas de mediano plazo para el período 2009-2011 siguen siendo positivas, de no producirse desastres naturales como inundaciones, sequías o ciclones.  Se espera un crecimiento del PIB real del 7 por ciento para 2009 y 2010, seguido de una desaceleración hasta el 6,4 por ciento en 2011.  La inflación se reducirá, aunque menos de lo previsto anteriormente debido a las crisis de los precios de los alimentos y los combustibles.  Sobre la base de un incremento continuo y sostenido de las entradas de ayuda extranjera, la inversión pública debería mantenerse elevada y representar el 16, el 15 y el 14 por ciento del PIB en 2009, 2010 y 2011, respectivamente.  Se espera que las exportaciones (en dólares EE.UU.) sigan aumentando, aunque a tasas más moderadas que durante el período 2001-2006, es decir, tan sólo en un 15 por ciento durante el período 2007-2011, mientras que se prevé que las importaciones aumenten el 28 por ciento, lo que ampliará el déficit comercial.  Se espera que, durante el período 2007-2011, los megaproyectos sigan aportando una contribución media anual positiva a las exportaciones netas, de aproximadamente 1.100 millones de dólares EE.UU.

15. Las perspectivas de que prosiga el crecimiento económico y se consolide la estabilidad macroeconómica, al tiempo que se reduzca la pobreza, dependen en gran medida de la continuación del proceso de reforma.  Éste se ha de centrar en la reforma del sector público y la mejora del entorno empresarial para promover el desarrollo del sector privado, y en asegurar que los recursos naturales se administren de forma transparente.  Un aspecto importante de las reformas es el desarrollo de los recursos humanos.  Por lo tanto, si se proporciona salud y educación a un grupo más amplio de beneficiarios mediante un sistema más eficiente e infraestructuras, se prevé que esto consuma más del 65 por ciento del gasto.  Las autoridades anticipan continuas entradas sustanciales de IED para los megaproyectos en el sector de la minería;  esto mejorará la gestión de los recursos naturales y aumentará la contribución neta de los megaproyectos a la economía nacional, objetivo prioritario del Gobierno.  El Ministerio de Finanzas está examinando muy de cerca los incentivos fiscales que se han de conceder antes de que se apruebe el proyecto, y el nuevo programa de incentivos para los proyectos relativos a la minería y el petróleo se aplicará rigurosamente.
� PNUD (2007).


� HIV/AIDS - The picture.  Consultado en:  http://www.unicef.org/mozambique/hiv_aids_2045.html [21 de julio de 2008].


� Un estudio sobre los trabajadores ocupados en el sector no estructurado, llevado a cabo por el Instituto Nacional de Estatística (INE) en 2004, reveló que la fuerza de trabajo constaba de unos 10,2 millones de personas, de las que 1,7 millones no estaban empleadas, 802.000 lo estaban en el sector estructurado y 7,7 millones en actividades informales.  Con respecto a este último grupo, el 90 por ciento estaba empleado en actividades agropecuarias (INE, 2006).


� FMI (2007b).


� Los tres megaproyectos más importantes son los siguientes:  Mozal, que produce tochos de aluminio a partir de alúmina importada, mediante electricidad generada por la planta hidroeléctrica de Cahora Bassa, que a su vez es un megaproyecto;  y el proyecto Southern Africa Gas, un gaseoducto financiado por SASOL de Sudáfrica.


� FMI (2008b).


� Los PAP concluyeron su examen conjunto anual de los resultados el 30 de abril de 2008.  Mozambique News Agency, AIM report, No. 358, 9 de mayo de 2008.  Consultado en:  http://www.poptel.org.uk/mozambique-news/newsletter/aim358.html#story9 [25 de septiembre de 2008].


� Información en línea del Banco de Mozambique.  Consultada en:  http://www.bancomoc.mz.


� Ley Nº 7/2005, de 20 de diciembre de 2005.  La ley estableció un tipo de conversión de 1.000 unidades para el metical, por lo tanto, 1.000 Mt en circulación en 2005 se convirtieron en 1 Mt de la nueva familia.  Véase Banco de Moçambique (sin fecha b).


� Banco de Moçambique (sin fecha a).


� Ley Nº 3/96, de 4 de enero de 1996.  Véase BIS (1999).


� Aviso Nº 5/GGBM/96, de 19 de julio de 1996.  La última revisión de los reglamentos se llevó a cabo en 2006, y entró en vigor el 1º de enero de 2007, aunque según la información proporcionada por las autoridades esas revisiones se suspendieron.


� La última revisión del Reglamento sobre las importaciones y exportaciones de mercancías y servicios del BoM se llevó a cabo en 2006, y entró en vigor el 1º de enero de 2007, aunque según la información proporcionada por las autoridades esas revisiones se suspendieron.


� FMI (2008), Apéndice I.


� FMI (2001).


� Comunicado de prensa del FMI Nº 05/298, "IMF to Extend 100 Percent Debt Relief to Mozambique Under the Multilateral Debt Relief Initiative".  Consultado en:  http://www.imf.org/external/np/sec/ pr/2005/pr05286.htm  [22 de julio de 2008].


� FMI (2008b);  FMI (2005);  y FMI (2007d).


� FMI (2008b).





